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ORGANE DER GESELLSCHAFT

Aufsichtsrat

DIPL.-KFM. MICHAEL KRANICH,
Aufsichtsratsvorsitzender der PARK & Bellheimer AG
Kaufmann,

Executive Director der aeris CAPITAL AG,

Pfaffikon (Schweiz) (bis 31.12.2011)

Managing Director der aeris CAPITAL AG,

Pfiffikon (Schweiz) (seit 01.01.2012)

Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats bei
folgenden Gesellschaften:

- ZetVisions AG, Heidelberg

- Leonardo Venture GmbH & KGaA, Mannheim

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- JK Wohnbau AG, Miinchen
- VRMagic Holding AG, Mannheim

Vorsitzender des Beirats bei folgender Gesellschaft:

- Epple Holding GmbH, Heidelberg

Mitglied des Beirats bei folgender Gesellschaft:

- Joimax GmbH, Karlsruhe

ERIC SCHAFFER,

stellv. Aufsichtsratsvorsitzender der

PARK & Bellheimer AG

Geschéftsfithrender Gesellschafter der Oppacher Mineral-
quellen GmbH & Co. KG, Oppach

Geschéftsfithrender Gesellschafter der Privatbrauerei

Schwerter MeiBen GmbH, MeiBen
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DR. BERNHARD MATHEIS,
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Oberbiirgermeister der Stadt Pirmasens

Vorsitzender des Aufsichtsrates bei folgenden Gesell-
schaften:

- PLUB GmbH, Pirmasens

- Rheinberger Besitz GmbH, Pirmasens

- Rheinberger Verwaltungs GmbH, Pirmasens

- Stadtentwicklung Pirmasens GmbH, Pirmasens

- Stadtwerke Holding GmbH, Pirmasens

- Stadtwerke Pirmasens Verkehrs GmbH, Pirmasens

- Stadtwerke Pirmasens Versorgungs GmbH, Pirmasens

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:

- Pfalzenergie GmbH, Kaiserslautern

- Volksbank, Pirmasens

- Krankenhausgesellschaft DRK Rheinland-Pfalz GmbH,
Mainz

- Rettungsdienst GmbH Stidpfalz, Landau

DR. FRITZ BRECHTEL,
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Landrat des Landkreises Germersheim, Riilzheim

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Karlsruher Verkehrsverbund (KVV), Karlsruhe

- Verkehrsverbund Rhein-Neckar (VRN), Mannheim
- Wohnbau Worth, Worth

Verwaltungsratvorsitzender bei folgender Gesellschaft:

- Sparkasse Germersheim-Kandel, Kandel

Verwaltungsratmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Verband Region Rhein-Neckar, Mannheim

- Pfilzische Pensionsanstalt, Bad Diirkheim




MICHAEL REICHLING, *)
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Elektromeister

OLIVER SANDOZ *)
Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG

Brauer und Milzer

*) Arbeitnehmervertreter

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten
Vergiitungen fiir das Berichtsjahr betragen TEUR 38
(Vorjahr: TEUR 35).

ROALD PAULI, Kaufmann Pirmasens, den 10. April 2012

Herr Pauli erhélt als Mitglied des Vorstands von der PARK
& Bellheimer AG insgesamt eine Vergiitung in Héhe von Roald Pauli
TEUR 84 p.a. Bei der Vergiitung handelt es sich aus-

schlieBlich um eine erfolgsunabhéngige Vergiitung.
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CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT

Uber die Corporate Governance bei der PARK & Bellhei-
mer AG berichten der Vorstand und Aufsichtsrat geméiB
Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex

wie folgt:

Die PARK & Bellheimer AG orientiert sich an den aner-
kannten Standards und bekennt sich zu den Empfehlun-
gen des Deutschen Corporate Governance Kodex. In einer
verantwortungsvollen Unternehmensfithrung sehen Vor-
stand und Aufsichtsrat eine wesentliche Grundlage po-
sitiver Geschiftsentwicklung. Nach der am 27. Juni 2011
abgegebenen Entsprechenserklarung gemiBl § 161 AktG

setzt die PARK & Bellheimer AG die Empfehlungen des
Kodex in der Fassung vom 26. Mai 2010 bis auf wenige
Ausnahmen um. Die aktuelle Entsprechenserkldrung ge-
miB § 161 AktG sowie die Erkldrungen der vergangenen
Jahre konnen Sie auf der Homepage der PARK & Bell-
heimer AG unter www.park-bellheimer.de unter der Ru-
brik ,Corporate Governance Kodex“ einsehen. Neben den
Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Ko-
dex befolgt die PARK & Bellheimer AG auch eine Vielzahl
der im Kodex enthaltenen Anregungen.

(Aktuelle Entsprechenserkldrung auch auf Seite 9 in die-

sem Geschiftsbericht)

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversamm-
lung wahr und iiben dort ihr Stimmrecht aus. Dabei ge-

wihrt jede Aktie eine Stimme.

Der Vorstand legt der Hauptversammlung den Jahres- und
Konzernabschluss vor. Die Hauptversammlung entschei-
det tiber die Gewinnverwendung sowie die Entlastung
von Vorstand und Aufsichtsrat, wihlt die Anteilseigner-
vertreter im Aufsichtsrat und den Abschlusspriifer. Da-
riiber hinaus entscheidet die Hauptversammlung iiber
Anderungen der Satzung, iiber wesentliche unternehme-
rische MaBnahmen wie KapitalmaBnahmen und wesentli-

che StrukturmaBnahmen.

Alle Inhaber von stimmberechtigten Aktien koénnen ihr
Stimmrecht selbst ausiiben oder durch einen Bevollméach-
tigten (zum Beispiel eine Vereinigung von Aktioniren
oder Kreditinstitute) ausiiben lassen. Wir erleichtern un-
seren Aktiondren die Austibung ihrer Stimmrechte, in-
dem der Vorstand fiir die Bestellung eines Vertreters fiir
die weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts der
Aktionére sorgt. Einzelheiten hierzu werden den Aktioné-

ren mit der Einladung zur Hauptversammlung mitgeteilt.
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Der Vorstand verdffentlicht die vom Gesetz fiir die Haupt-
versammlung verlangten Berichte und Unterlagen ein-
schlieBlich des Geschiftsberichts leicht zuginglich auf
der Internetseite der Gesellschaft (www.park-bellheimer.
de) unter den Rubriken ,Hauptversammlung“ und ,Akti-

onérsbrief™,

Die Gesellschaft informiert regelmifBig tiber die Halb-
jahres- und Jahresergebnisse und erstellt Zwischenmit-
teilungen der Geschiftsfilhrung. Diese Berichte kénnen
auf der Internetseite der Gesellschaft unter den Rubriken
»Geschéfts- und Zwischenberichte®, ,Halbjahresfinanz-
bericht®, ,Zwischenmitteilung“, sowie ,Jahrliches Doku-

ment“ eingesehen werden.




Vorstand und Aufsichtsrat

Entsprechend den gesetzlichen Vorgaben besteht bei der
PARK & Bellheimer AG ein duales Fiihrungssystem, das
durch eine personelle Trennung zwischen dem Leitungs-
und dem Uberwachungsorgan gekennzeichnet ist. Zum
Wohl des Unternehmens arbeiten Vorstand und Aufsichts-

rat der PARK & Bellheimer AG eng zusammen.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwor-
tung. Er entwickelt die strategische Ausrichtung des Un-
ternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab, sorgt fiir
deren Umsetzung und erdrtert den Stand der Strategieum-
setzung in regelméBigen Abstinden mit dem Aufsichtsrat.

Eine Geschiftsordnung regelt die Arbeit des Vorstands.

Der Aufsichtsrat tiberwacht und berdt den Vorstand bei
der Geschéftsfithrung. Er bestellt die Vorstandsmitglieder.
Grundlegende Entscheidungen bendtigen seine Zustim-
mung. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit
im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die
Belange des Aufsichtsrats nach auBen wahr. Er steht mit

dem Vorstand in regelmiBigem Kontakt und berdt mit

ihm die Strategie, die Geschiftsentwicklung und das Risi-

komanagement des Unternehmens.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelméBig,
umfassend und zeitnah iiber alle relevanten Fragen der
Planung, der Geschiftsentwicklung, der Risikolage, des
Risikomanagements und der Compliance. Abweichungen
des Geschiftsverlaufs von den aufgestellten Plinen und
Zielen werden dabei erldutert und begriindet. Der Auf-
sichtsratsvorsitzende wird tiber wichtige Ereignisse, die
fiir die Beurteilung der Lage und von wesentlicher Bedeu-
tung sind, unverziiglich durch den Vorstand informiert
und unterrichtet dann den Aufsichtsrat. Nach Einschét-
zung des Aufsichtsrats gehoren ihm eine ausreichende

Anzahl unabhingiger Mitglieder an.

Mehr iber die Tatigkeit des Aufsichtsrates erfahren Sie
im Bericht des Aufsichtsrates, der im Geschaftsbericht
fiir das Geschéftsjahr 2011 abgedruckt ist. Wir betrachten
diese Angaben als Bestandteil des Corporate Governance-

Berichts.

Transparenz

Der Vorstand verfolgt den Anspruch, den Aktionédren und
anderen Zielgruppen alle Informationen, die das Unterneh-
men unmittelbar betreffen und wesentlich fiir die Beur-
teilung der Entwicklung der Gesellschaft sind, zeitnah zur
Verfligung zu stellen. Insiderinformationen werden unver-
zliglich verdffentlicht, sofern der Vorstand nicht im Ein-

zelfall von seiner Pflicht zur Veroffentlichung befreit ist.

Samtliche Ad-hoc- und Pressemitteilungen sowie Anga-
ben in Directors’ Dealings nach § 15a WpHG und alle wei-
teren von der Gesellschaft verdffentlichten Informationen
iiber das Unternehmen werden auch auf der Internetseite

der Gesellschaft (www.park-bellheimer.de) ver6ffentlicht.

Dartiber hinaus vertffentlicht der Vorstand unverziiglich,
wenn bekannt wird, dass jemand durch Erwerb, VerduBe-
rung oder auf sonstige Weise 3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50
oder 75 Prozent der Stimmrechte an der PARK & Bellhei-
mer AG erreicht, iiber- oder unterschreitet. Die Details der
Stimmrechtsmitteilungen sind auf der Internetseite der

Gesellschaft unter der Rubrik ,WpHG*" einzusehen.
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Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Anteilseigner und Dritte werden in erster Linie durch den
Konzernabschluss informiert. Wéihrend des Geschiftsjah-
res werden sie zuséitzlich durch den Halbjahresfinanzbe-
richt sowie im ersten und zweiten Halbjahr durch Zwi-

schenmitteilungen unterrichtet.

Der Konzernabschluss wird auf der Grundlage der Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Der
Konzernabschluss wird vom Vorstand aufgestellt und vom
Abschlusspriifer sowie vom Aufsichtsrat gepriift. Die Lan-

destreuhand Weihenstephan GmbH, Wirtschaftspriifungs-

gesellschaft mit Sitz in Freising, wurde von der Haupt-
versammlung zum Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr
2011 gewidhlt und hat den Abschluss gepriift. Bei den
Beratungen des Aufsichtsrats tiber den Jahres- und Kon-
zernabschluss nahm der Abschlusspriifer teil und berich-
tete {iber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung. Die
Landestreuhand Weihenstephan GmbH hat bestétigt, dass
keine beruflichen, finanziellen, persénlichen oder sonsti-
gen Beziehungen zwischen dem Priifer, seinen Organen
und Priifungsleitern einerseits und dem Unternehmen und

seinen Organmitgliedern andererseits bestehen.

Vergiitungsbericht

Vergiitung des Vorstands

Die Vergitung des Vorstands wird vom Aufsichtsrat

festgelegt.

Der Vorstand erhilt ein festes Jahresgehalt in Hohe von
Euro 84.000,00, das in monatlich gleichen Raten zur Aus-

zahlung kommt.

Vergiitung des Aufsichtsrats

Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhilt gemaB § 14 der
Satzung neben dem Ersatz seiner Auslagen eine jahrliche
feste Vergiitung in Héhe von € 5.000,00. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats erhdlt den doppelten, dessen Stellver-
treter den eineinhalbfachen Betrag. Die Gesamtvergiitung
des Aufsichtsrats fiir die Tatigkeit im Geschéaftsjahr 2011
belauft sich in der PARK & Bellheimer AG auf € 37.500,00.
Auf die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats entfallen

folgende Betréige:
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Michael Kranich

Aufsichtsratsvorsitzender 10.000,00
Eric Schéffer

stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates 7.500,00
Dr. Bernhard Matheis

Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Dr. Fritz Brechtel

Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Oliver Sandoz

Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Michael Reichling

Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Summe 37.500,00

Dariiber hinaus erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrats
fir Thre Tatigkeit im Aufsichtsrat der Gesellschaft keine

Vergiitungen.




Abweichungen von den Empfehlungen des Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben beziiglich der Einhal-
tung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex zuletzt am 24. April 2012 die folgende Ent-

sprechenserkldrung abgegeben:

Vorstand und Aufsichtsrat erkldren gemiB § 161 AktG,
dass die PARK & Bellheimer AG seit Abgabe der letzten
Entsprechenserklarung am 27. Juni 2011 den vom Bun-
desministerium der Justiz im amtlichen Teil des elektro-
nischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfeh-
lungen der ,Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex" in der jeweils geltenden Fassung mit
den nachfolgend dargestellten Ausnahmen entsprochen

hat und auch weiterhin entsprechen wird:

Ziffer 2.3.2

Eine Ubermittlung der Einberufung der Hauptversammlung
mitsamt den Einberufungsunterlagen auf elektronischem
Wege ist nicht moglich. Hierfiir wire ein Zustimmungsbe-
schluss der Hauptversammlung der PARK & Bellheimer AG
erforderlich, der bislang nicht gefasst wurde. Vorstand und
Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass die Information der
Aktiondre durch die Veroffentlichung der Einberufung im
elektronischen Bundesanzeiger und der Einberufungsun-
terlagen auf der Internetseite der Gesellschaft sowie durch
das Angebot, den Aktioniren diese Unterlagen auf Ver-

langen in gedruckter Form zuzusenden, gewéhrleistet ist.

Ziffer 2.3.3

Die Gesellschaft bietet nicht die Moglichkeit der Briefwahl
an, da mit der Bevollméchtigung von weisungsgebunde-
nen Stimmrechtsvertretern der Gesellschaft bereits eine
addquate Moglichkeit der Ausiibung von Aktionérsrech-
ten in der Hauptversammlung ohne personliche Anwe-

senheit angeboten wird.

Ziffer 3.8 Satz 5

In der fiir den Vorstand und den Aufsichtsrat abgeschlos-
senen D & O-Versicherung ist fiir den Aufsichtsrat ein
Selbstbehalt nicht vorgesehen, da hieraus kein Vorteil fiir

die Gesellschaft erwartet wird.

Ziffer 4.1.5

In den Fithrungspositionen des Unternehmens sind Frau-
en bislang unterrepréisentiert. Das Unternehmen sieht sich
der Situation ausgesetzt, dass es vielfach an geeigneten
Kandidaten mangelt, die zur Ubernahme von oder zur
Bewerbung auf entsprechende Fiihrungspositionen bereit
sind. Es wird auch weiterhin die fachliche und personli-
che Qualifikation der jeweiligen Kandidatinnen bzw. des
jeweiligen Kandidaten entscheiden. Vorstand und Auf-
sichtsrat sind der Auffassung, dass die Bevorzugung eines
Geschlechts unabhéngig von der Qualifikation nicht im

Interesse der Gesellschaft liegt.

Ziffer 4.2.1 Satz 1

Der Vorstand besteht lediglich aus einer Person. Der Auf-
sichtsrat ist der Auffassung, dass Herr Pauli in der Lage
ist das Unternehmen als alleiniges Vorstandsmitglied zu
leiten. Der Vorstand hat infolge dessen auch weder einen

Vorsitzenden noch einen Sprecher.

Ziffer 4.2.2 Satz 1
Ein gesondertes Vergiitungssystem fiir den Vorstand be-
steht bei der Gesellschaft nicht, da die Gesellschaft ledig-

lich ein Vorstandsmitglied hat.

Ziffer 4.2.3 Sitze 5, 11-13

Die monetiren Vergiitungsteile enthalten keine variablen
Bestandteile. Der Aufsichtsrat ist der Auffassung, dass das
alleinige Vorstandsmitglied Roald Pauli bereits aufgrund
seiner Beteiligung an der Gesellschaft an einer nachhal-
tigen Unternehmensentwicklung interessiert ist und es

deshalb keiner zusitzlichen Motivation durch variable
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Vergilitungsbestandteile bedarf. Mit dem Vorstand wurde
keine Hochstgrenze (Cap) flir etwaige Abfindungszah-
lungen bei vorzeitiger Beendigung der Vorstandstétigkeit
ohne wichtigen Grund oder aus Anlass der vorzeitigen
Beendigung der Vorstandstitigkeit in Folge eines Kont-
rollwechsels vereinbart, da der Aufsichtsrat hier aufgrund
der beabsichtigten langfristigen Beteiligung des Vor-
standsmitglieds Roald Pauli an der Gesellschaft keinen

Bedarf sieht.

Ziffern 5.1.2 Satz 6 und 5.4.1 Satz 2

Eine Altersgrenze fiir Aufsichtsrats- und Vorstandsmit-
glieder wird nicht festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichts-
rats sind der Ansicht, dass Altersgrenzen zu Lasten der
Gesellschaft zu einer unangemessenen Einschriankung bei
der Auswahl geeigneter Kandidaten fiihrt und {iberdies
kein Zusammenhang mit der Kompetenz und individuel-
len Leistungsfahigkeit besteht. Hinsichtlich der Besetzung
des Aufsichtsrats kénnen Altersgrenzen zu Schwierigkei-
ten bei der Gewinnung von kompetenten Aufsichtsrats-

mitgliedern fiihren.

Ziffern 5.3.2 und 5.3.3

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse und somit weder
einen Priifungsausschuss (Audit Committee) noch einen
Nominierungsausschuss eingerichtet und beabsichtigt
dies auch zukiinftig nicht. Aufgrund der geringen Mit-
gliederzahl des Aufsichtsrates besteht kein Bediirfnis,
Ausschiisse einzurichten. Die Einrichtung von Ausschiis-
sen wiirde nach Auffassung des Aufsichtsrates weder zu
einem Effizienzgewinn bei der Vorbereitung von Ent-
scheidungen noch zu messbaren Vorteilen fithren, wenn
bei bestimmten Sachverhalten ein Ausschuss anstelle des

Aufsichtsrates selbst entscheiden wiirde.

Ziffer 5.4.1 Sédtze 2, 4 und 5
Der Aufsichtsrat wird sich bei seinen Wahlvorschliagen an

die Hauptversammlung auch kiinftig nach den gesetzli-
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chen Vorgaben richten und hierbei - unabhingig vom Ge-
schlecht - die fachliche und personliche Qualifikation der
Kandidatinnen und Kandidaten in den Vordergrund stel-
len. Die Tatigkeit des Unternehmens, potenzielle Interes-
senskonflikte und Vielfalt (Diversity) werden dabei selbst-
verstindlich berticksichtigt werden. Nach Auffassung des
Aufsichtsrats ist es allerdings nicht erforderlich, konkrete
Ziele fiir seine Besetzung zu benennen. In der Folge ergibt
sich auch eine Abweichung von Ziffer 5.4.1 Sitze 4 und 5
des Kodex, da mangels konkret vom Aufsichtsrat benann-
ter Ziele eine Berlicksichtigung solcher konkret benann-
ten Ziele bei den Wahlvorschldgen ausscheidet und dem-
entsprechend auch keine Berichterstattung im Corporate

Governance Bericht erfolgen kann.

Ziffer 5.4.6 Satz 4

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten satzungsge-
mifB eine Festvergiitung fiir ihre Tétigkeit als Aufsichts-
rat. Neben der Festvergiitung erhalten die Mitglieder des
Aufsichtsrates keine erfolgsorientierte Vergiitung. Dies
geschieht deshalb, um von vornherein den Vorwurf zu
vermeiden, flir die Aufsichtsratsmitglieder wiirden Anrei-
ze geschaffen, in die Unternehmensfithrung des Vorstands

intensiver einzugreifen als vom Gesetz vorgesehen.

Ziffer 6.6 Satz 2

Im Corporate Governance Bericht werden keine Aussagen
zum Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich hier-
auf beziehender Finanzinstrumente von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern gemacht, wenn und soweit keine
gesetzlichen Mitteilungs- und Vert6ffentlichungspflichten
von Geschéften in Aktien der PARK & Bellheimer AG be-
stehen. Vorstand und Aufsichtsrat sind {ibereinstimmend
der Auffassung, dass die gesetzlichen Mitteilungs- und
Veroffentlichungspflichten den Interessen der Anleger
und des Kapitalmarktes ausreichend Rechnung tragen.
Aktienoptionsprogramme und &hnliche wertpapierorien-

tierte Anreizsysteme der Gesellschaft existieren nicht.




Ziffer 6.7

Ein ,Finanzkalender* wird bei der PARK & Bellheimer
AG nicht gefiihrt. Die Termine fiir die Hauptversammlung
werden jihrlich durch die Einberufung im elektronischen
Bundesanzeiger innerhalb der gesetzlichen Fristen vertf-
fentlicht. Damit ist eine Information der Aktionére mit

ausreichendem zeitlichem Vorlauf gewéhrleistet.

Ziffer 7.1.2

Halbjahres- und etwaige Quartalsfinanzberichte werden
vom Aufsichtsrat vor der Verdffentlichung nicht mit dem
Vorstand erortert. Der Konzernabschluss wird erst spéter
als 90 Tage nach Geschiftsjahresende, ein Zwischenbe-
richt erst spiter als 45 Tage nach Ende des Berichtszeit-
raums Offentlich zugénglich sein. Die Dokumente werden
den Aktiondren innerhalb der gesetzlichen Fristen zur
Verfiigung gestellt. Diese MaBnahme trigt dazu bei, ange-
sichts des schwierigen geschéftlichen Umfelds die Kosten

fiir die Verwaltungsfunktionen niedrig zu halten.

Ziffer 7.1.4

Eine Liste von Drittunternehmen, an denen die Gesell-
schaft eine Beteiligung von fiir das Unternehmen nicht
untergeordneter Bedeutung hilt, wird nicht ver6ffentlicht.
Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass die Auflistung
des Beteiligungsbesitzes der Gesellschaft nach § 313 Abs.
2 Nr. 4 HGB angesichts der tibersichtlichen Struktur des
PARK & Bellheimer-Konzerns eine ausreichende Informa-
tion lber die Beteiligungen der Gesellschaft gewdhrleistet,

die fiir diese wirtschaftlich bedeutsam sind.

PARK & Bellheimer AG

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS DER PARK & BELLHEIMER AG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR

VOM 01. JANUAR 2011 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2011

Im Geschéftsjahr 2011 hat der Aufsichtsrat die Leitung des
Unternehmens fortlaufend tiberwacht und den Vorstand in
gemeinsamen Aussprachen in Fragen der Unternehmens-
fiihrung beraten. Die Mitglieder des Aufsichtsrats trafen
sich im Geschiftsjahr 2011 in insgesamt vier Sitzungen.
An zwei Aufsichtsratssitzungen konnte jeweils ein Auf-
sichtsratsmitglied nicht teilnehmen. An allen {ibrigen
Aufsichtsratssitzungen waren die Mitglieder vollstindig
vertreten. Ausschiisse wurden im Geschéftsjahr 2011 nicht

gebildet.

Die Aufsichtsratssitzungen waren gekennzeichnet von
einem intensiven und offenen Austausch mit dem Vor-
stand zur Lage des Unternehmens, zur Entwicklung der
Geschifts- und Finanzlage und zu deren Auswirkungen
auf die Beschiftigungssituation. Zustimmungspflichtige
Sachverhalte sowie grundséatzliche Fragen der Unterneh-
menspolitik und -strategie wurden besonders ausfiihrlich
behandelt und auf Basis von umfassenden Dokumentati-

onen und Rickfragen an den Vorstand entschieden. Die

Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat war ge-
prigt von einer vertrauensvollen und offenen Atmosphére.
Der Aufsichtsrat hat in die wesentlichen Planungs- und
Abschlussunterlagen Einsicht genommen. Uber alle Ent-
scheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegen-
der Bedeutung waren, berichtete der Vorstand regelméaBig,
zeitnah und umfassend sowohl miindlich als auch schrift-
lich. Die Informationen erstreckten sich insbesondere auch
auf die Tochtergesellschaft, die PARK & Bellheimer Braue-
reien GmbH & Co. KG. Die Unternehmenskennzahlen und
Abweichungen des Geschiftsverlaufs von den Planen und
Zielen wurden vom Aufsichtsrat detailliert behandelt und
vom Vorstand auf der Grundlage von schriftlichen Unter-

lagen erldutert.

Auch auBerhalb der Sitzungen hat der Vorstand den Auf-
sichtsratsvorsitzenden iiber wichtige geschiftliche Vorgén-
ge und Vorhaben unmittelbar unterrichtet. Der Aufsichts-
ratsvorsitzende stand in einem stindigen personlichen

Informations- und Gedankenaustausch mit dem Vorstand.

Schwerpunkt der Uberwachungs- und Beratungstitigkeit des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat hat sich im abgelaufenen Geschifts-
jahr 2011 intensiv mit der strategischen Ausrichtung der
Tochtergesellschaft PARK & Bellheimer Brauereien GmbH
& Co. KG beschiftigt. Hierzu wurden dem Aufsichtsrat
umfangreiche Unterlagen liber geplante MaBnahmen im
Vertriebs- und Marketingbereich vorgelegt und im An-
schluss mit dem Vorstand erdrtert. Dariiber hinaus wurde
der Aufsichtsrat durch den Vorstand tber die wirtschaft-
liche Situation des Unternehmens anhand von Unterlagen
tber die Entwicklung des Getrdnkeabsatzes, des Unter-
nehmensergebnisses, der Zahl der Mitarbeiter, der Investi-
tionstatigkeit sowie der finanziellen Situation fortlaufend
informiert. Die vom Vorstand vorgelegte Unternehmens-
planung wurde vom Aufsichtsrat sorgfiltig gepriift und

mit dem Vorstand ausfiihrlich diskutiert.
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Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat die Weiterentwicklung der Corpo-
rate Governance-Standards fortlaufend beobachtet. Die
Umsetzung des Deutschen Corporate Governance Kodex
(DCGK) bei der PARK & Bellheimer AG hat der Aufsichts-
rat mit dem Vorstand diskutiert. Vorstand und Aufsichtsrat
haben zuletzt am 24. April 2012 die Entsprechenserkla-
rung nach § 161 AktG abgegeben und auf der Internet-
seite des Unternehmens dauerhaft zugéingig gemacht. Die
Abweichungen von den Empfehlungen der Regierungs-

kommission im Geschéftsjahr 2011 und bis zum 24. April

2012 werden auch im Corporate Governance-Bericht des
Vorstands und des Aufsichtsrats, der im Geschéftsbericht
der PARK & Bellheimer AG fiir das Geschiftsjahr vom 01.
Januar 2011 bis zum 31. Dezember 2011 abgedruckt ist,
erldutert. Die Empfehlungen der ,Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex" in der Fassung
vom 26. Mai 2010 werden auch kiinftig bis auf wenige
- in der Entsprechenserkldrung vom 24. April 2012 darge-

stellte - Ausnahmen beachtet.

Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschiftsjahr 2011 war nur Herr Roald Pauli zum
Vorstand der PARK & Bellheimer AG bestellt. Herr Pauli
ist damit alleiniges Mitglied des Vorstandes der PARK &
Bellheimer AG. Im Geschiftsjahr 2011 haben sich bei der
Zusammensetzung des Aufsichtsrates keine personellen

Verdnderungen ergeben.

Jahresabschluss und Konzernabschluss

Die Landestreuhand Weihenstephan GmbH, Wirtschafts-
prifungsgesellschaft mit Sitz in Freising, hat den Jah-
res- und den Konzernabschluss sowie den Bericht iiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Ge-
schiftsjahr 2011 unter Einschluss der Buchfiihrung und
des Risikofritherkennungssystems geprift und mit dem

uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen.

Die Priifungsberichte und Abschlussunterlagen wurden
unverziiglich nach Fertigstellung allen Aufsichtsratsmit-
gliedern tibersandt und vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung
am 24. April 2012 ausfiihrlich erdrtert. An der Sitzung
nahm ein Vertreter des Abschlusspriifers teil, der detail-
liert {iber die Priifungsschwerpunkte und die Ergebnisse
seiner Priifung berichtete. Die Berichterstattung umfasste

auch das Ergebnis der Priifung des internen Kontroll- und
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des Risikomanagements bezogen auf den Rechnungsle-
gungsprozess. AuBerdem beantwortete der Vertreter des
Abschlusspriifers Fragen des Aufsichtsrats und stand fiir

Auskiinfte zur Verfligung.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung des Jah-
resabschlusses, des Konzernabschlusses, des Berichts tiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Ge-
schiftsjahr 2011 sowie der Priifungsberichte durch den
Aufsichtsrat sind Einwendungen nicht zu erheben. In der
Sitzung vom 24. April 2012 billigte der Aufsichtsrat den
Jahres- und Konzernabschluss. Damit wurde der Jahres-
abschluss der PARK & Bellheimer AG festgestellt. Nach
dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung stimmte der
Aufsichtsrat den Ergebnissen der Priifungen durch den

Abschlusspriifer einstimmig zu.
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Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mit- 24. April 2012
arbeitern der Unternehmen des PARK & Bellheimer-Kon- Der Aufsichtsrat
zerns und der Unternehmensleitung fiir ihr groBes Enga-

gement, ihren personlichen Einsatz und die erbrachten Michael Kranich

Leistungen im Geschéftsjahr 2011. Vorsitzender
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BILANZEID

Versicherung des gesetzlichen Vertreters zum Jahresabschluss

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geméB den an-
zuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der Jahres-
abschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt und im Bericht tiber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns der Geschiftsverlauf
einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage der

Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen

Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtli-

chen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Pirmasens, 10. April 2012

PARK & Bellheimer AG
Roald Pauli

Versicherung des gesetzlichen Vertreters zum Konzernabschluss

Ich versichere nach bestem Wissen, dass geméB den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der Konzern-
abschluss ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Bericht {iber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns der Geschéftsverlauf
einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des

Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
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Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtli-

chen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Pirmasens, 10. April 2012

PARK & Bellheimer AG
Roald Pauli
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~ PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVA

31.12.2011 31.12.2010
EUR EUR

3.330.000,00 3.330.000,00

1.500.000,00 1.500.000,00
14.135,93 54.101,55
1.514.135,93 1.554.101,55

4.848.630,94 4.888.443,97
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PASSIVA

31.12.2011

EUR

31.12.2010

EUR

5.000.000,00

5.000.000,00

2.698.314,03

2.698.314,03

357.702,85

357.702,85

993.470,41

993.470,41

1.351.173,26

1.351.173,26

-4.792.404,11

-4.611.948,55

-82.030,98

-180.455,56

4.175.052,20

4.257.083,18

65.881,00

65.881,00

112.500,00

117.500,57

178.381,00

183.381,57

12.648,31

429.496,45

437.752,69

53.052,98

495.197,74

447.979,22

4.888.443,97

4.848.630,94
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011
(Bruttodarstellung)

Anschaffungs- und Herstellungskosten
Stand Stand
1.1.2011 31.12.2011
EUR

22.633.002,03 22.633.002,03

22.633.002,03 22.633.002,03

22.633.002,03 22.633.002,03

PARK & Bellheimer AG




Abschreibungen

Stand
1.1.2011
EUR

Zuginge
EUR

Stand
31.12.2011
EUR

Stand
31.12.2011
EUR

Stand
31.12.2010
EUR

19.303.002,03

19.303.002,03

3.330.000,00

3.330.000,00

19.303.002,03

19.303.002,03

3.330.000,00

3.330.000,00

19.303.002,03

19.303.002,03
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3.330.000,00

3.330.000,00
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—————— PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Geschiftsjahr 2011 Vorjahr 2010

PARK & Bellheimer AG
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EUR

EUR

276.000,00

120.000,00

276.000,00

120.000,00

32.034,81

30.921,00

-226.512,80

-80.294,13

-28.587,43

-8.793,57

-255.100,23

-89.087,70

-166.632,70

-176.071,14

39.472,19

16.200,82

-8.755,05

-16.537,54

-82.980,98

-114.574,56

0,00

-65.881,00

+950,00

-950,00

-82.030,98

-180.455,56




PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der PARK & Bellheimer AG wird nach Die Geschiftstitigkeit der PARK & Bellheimer AG umfasst
den Vorschriften des Aktiengesetzes und des Dritten Buches ihre Holdingfunktion und die Erbringung von Dienstleis-
des Handelsgesetzbuches aufgestellt und in der ausfiihrli- tungen fiir Tochtergesellschaften.

chen Gliederung nach §§ 266 und 275 HGB dargestellt. Die

Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt ge-

méB § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegen-

iber dem Vorjahr im Wesentlichen unverindert.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den zliglich auBerplanméBiger Abschreibungen auf den niedri-
Anschaffungskosten, bei dauerhafter Wertminderung ab- geren beizulegenden Wert, bewertet.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind zum

Nominalwert angesetzt.

Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinde werden mit ihrem

Nennbetrag bewertet.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle unge- ménnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags
wissen Verbindlichkeiten, erkennbare Risiken und drohen- (d. h. einschlieBlich zukiinftiger Kosten- und Preissteige-
de Verluste. Sie sind in Hohe des nach verniinftiger kauf- rungen) angesetzt.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag ange-
setzt.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

AKTIVA

Anlagevermogen

Die Aufgliederung und Entwicklung der Einzelpositionen
des in der Bilanz zusammengefassten Anlagevermogens ist
im Anlagenspiegel ersichtlich, der diesem Anhang als An-

lage beigefiigt ist.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen der PARK &
Bellheimer AG umfassen unverindert zum Vorjahr mit
TEUR 3.300 die Kommanditanteile an der PARK & Bellhei-
mer Brauereien GmbH & Co. KG, Pirmasens, mit TEUR 27
die Kapitalanteile an der Komplementargesellschaft PARK

& Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH, Pirmasens,

sowie mit TEUR 3 die Anteile an der Bellheimer Mineral-

quellen GmbH, Bellheim.

Die Anteile an der Bellheimer Privatbrauerei K. Silbernagel
AG i.L. wurden bereits in Vorjahren vollstindig abgeschrie-

ben.

Aufstellung tiber den Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB

Name und Sitz der Gesellschaft Anteilshesitz  Eigenkapital ~ Ergebnis

TEUR TEUR

PARK & Bellheimer
Brauereien GmbH & Co.
KG, Pirmasens®

PARK & Bellheimer
Brauereien Verwaltung
GmbH, Pirmasens*

100 % = 4.005 -260

100 % 27 1

Bellheimer Mineralquellen
GmbH, Bellheim*

Bellheimer Privatbrauerei
K. Silbernagel
AG il., Bellheim**

100 % 0 0

100 % = -2.810 -489

* Jahresabschluss zum 31.12.2011
**Jahresabschluss zum 31.12.2005

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiande

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen in
Hohe von TEUR 1.500 (Vorjahr: TEUR 1.500) bestehen aus-
schlieBlich gegeniiber der PARK & Bellheimer Brauereien
GmbH & Co. KG. Die Forderung resultiert aus dem am 1.
Juli 2010 geschlossenen Darlehensvertrag. Mit Nachtrag
vom 14. Dezember 2011 wurde das Darlehen in Hohe von
TEUR 1.500 bis zum 31. Dezember 2012 zur Verfiigung ge-
stellt. Somit haben die Forderungen gegen verbundene Un-

ternehmen eine Restlaufzeit von nicht mehr als einem Jahr.

PARK & Bellheimer AG

Die sonstigen Vermoigensgegenstinde beinhalten Steu-
ererstattungsanspriiche (TEUR 14). Die sonstigen Vermo-
gensgegenstinde haben wie im Vorjahr eine Laufzeit von

weniger als einem Jahr.




ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

PASSIVA

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital
Das Gezeichnete Kapital betragt unverandert zum Vorjahr
Euro 5.000.000 und ist eingeteilt in 5.000.000 auf den In-

haber lautende Stiickaktien.

Gewinnriicklagen
Unverdndert zum Vorjahr betrdgt die Gewinnriicklage
TEUR 1.351. Es waren keine Einstellungen oder Entnahmen

zu verzeichnen.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage betrdgt unverdndert zum Vorjahr
TEUR 2.698. Es waren keine Einstellungen oder Entnahmen

zu verzeichnen.

Verlustvortrag

Der Verlustvortrag zum 31. Dezember 2011 der PARK &
Bellheimer AG ergibt sich aus der Einstellung des Jahres-
fehlbetrages des Vorjahres in Hohe von TEUR 82 unter
Verrechnung des vorjihrigen Verlustvortrages in Hohe von

TEUR 4.612.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen beinhalten im Wesentlichen
Riickstellungen fiir die Aufsichtsratvergiitung (TEUR 38),
Riickstellungen fiir

Prifungs- und Beratungskosten

(TEUR 55) und Riickstellungen fiir die Erstellung des Jah-
resabschlusses (TEUR 20).

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

haben eine Laufzeit von weniger als einem Jahr.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unterneh-
men in Hohe von TEUR 429 (Vorjahr: TEUR 438) bestehen
ausschlieflich gegeniiber der PARK & Bellheimer Brauerei-
en GmbH & Co. KG und haben wie im Vorjahr eine Laufzeit

von weniger als einem Jahr.
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Die sonstigen Verbindlichkeiten umfassen Verbindlichkei-
ten gegeniiber dem Finanzamt und haben eine Laufzeit von

weniger als einem Jahr.
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ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Aus ihrer Tatigkeit erzielte die PARK & Bellheimer AG im
Geschiftsjahr 2011 Umsatzerlose in Hohe von TEUR 276
(Vorjahr: TEUR 120). Die Umsatzerlose wurden aus-

schlieBlich im Inland erzielt.

Sonstige betriebliche Ertrage

In den sonstigen betrieblichen Ertrigen sind perioden-
fremde Ertrige in Héhe von TEUR 32 (Vorjahr: TEUR 31)

aus der Auflésung von Riickstellungen enthalten.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich

wie folgt auf:

Berichtsjahr  Vorjahr

TEUR TEUR
Verwaltungskosten 55 87
Priifungs- und Beratungskosten 85 35
Sonstige Fremdleistungen 13 9
Ubrige 14 45

167 176
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SONSTIGE ANGABEN

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr weder Haf-

tungsverhéltnisse noch sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Mitarbeiter

Im abgelaufenen Geschéftsjahr waren im Jahresdurch- Organe) beschiftigt. Zum Abschlussstichtag waren 3 (Vor-

schnitt 3 (Vorjahr: 1) fest angestellte Mitarbeiter (ohne jahr: 3) fest angestellte Mitarbeiter beschiftigt.

Honorare des Abschlusspriifers

Beziiglich des Abschlusspriiferhonorars verweisen wir auf

die Angaben im Konzernabschluss dieser Gesellschaft.

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

In diesem Geschiftsjahr wurden keine Geschifte mit na-

hestehenden Unternehmen und / oder Personen getitigt.

Konzernzugehorigkeit

Die PARK & Bellheimer AG erstellt zum 31. Dezember
2011 einen eigenen Konzernabschluss gemaB § 290 Abs. 1
HGB, der im elektronischen Bundesanzeiger veréffentlicht

wird.

Entsprechenserkldrung gemil3 § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der PARK & Bellheimer AG vom 26. Mai 2010 Stellung genommen und die Entspre-
haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission chenserkldrung auf der Internetseite der Gesellschaft zu-

Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung géanglich gemacht.
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestatigungsvermerk des Abschluspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
PARK & Bellheimer AG, Pirmasens, fiir das Geschifts-
jahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss
und Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen
Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen
Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung

der Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsméaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsmiBiger Buchfiihrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-

zierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschédtzungen

PARK & Bellheimer AG

der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung

bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsitze ordnungsmaifBiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken

der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Freising-Weihenstephan, 23. April 2012

Landestreuhand Weihenstephan GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(A. Funken) (J. Welter)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

BERICHT UBER DIE LAGE DER GESELLSCHAFT UND
DES KONZERNS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

Geschéft und Rahmenbedingungen

Die PARK & Bellheimer AG und ihre Tochtergesellschaf-
ten bilden eine Unternehmensgruppe, die sich mit der
Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergérigem
Bier und Biermischgetrinken sowie von alkoholfreien
Getrianken befasst. Darliber hinaus wird die Verwaltung
der im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Gebédude
betrieben, die zum Teil fiir die betrieblichen Zwecke der
Produktion und des Vertriebs von Bier- und alkoholfreien
Getranken genutzt, zum Teil aber auch nicht betriebsnot-
wendiges Vermogen darstellen und fiir Vermietungs- und

Wertsteigerungszwecke verwendet werden.

Die PARK & Bellheimer AG ist die Muttergesellschaft

des Konzerns. Sie hilt 100 % der Kommanditanteile der

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Des Wei-
teren ist sie zu 100 % an der Bellheimer Mineralquellen
GmbH und der PARK & Bellheimer Brauereien Verwal-
tung GmbH beteiligt. Letztere hilt die Komplementéran-
teile der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG.

Der Vorstand der PARK & Bellheimer AG besteht derzeit
aus einer Person, Herrn Roald Pauli. Der Aufsichtsrat
besteht satzungsgemiB aus sechs Mitgliedern. Der Auf-
sichtsrat ist beschlussfdhig, wenn mindestens drei Mit-
glieder, darunter der Vorsitzende oder dessen Stellvertre-
ter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher

Mehrheit gefasst.

Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Der Aufholprozess der deutschen Wirtschaft setzte sich
nach dem Konjunktureinbruch im Jahr 2009 auch im ab-
gelaufenen Jahr 2011 fort. Nach 3,7 % im Vorjahr konnte
das Bruttoinlandsprodukt in 2011 preisbereinigt um 3,0 %
zulegen. Dabei hat der Aufschwung im abgelaufenen Jahr
deutlich an Breite gewonnen. Wichtigste Wachstumstreiber
waren demnach die Binnenwirtschaft und der AuBenhan-
del. Die privaten Konsumausgaben blieben mit einer Zu-
wachsrate von 1,5 % deutlich hinter der Gesamtentwick-

lung zurtick.

Von der insgesamt erfreulichen Konjunkturentwicklung
profitierte der Arbeitsmarkt mit einem Rekordniveau von

iiber 41 Mio. Beschiftigten.

Die deutschen Brauereien konnten im Jahr 2011 wieder-
um nicht an ihren Vorjahresabsatz ankniipfen. Insgesamt
sank der Bierabsatz im laufenden Jahr um - 0,1 % auf
98,2 Mio. Hektoliter. Dadurch verringerte sich auch der
Pro-Kopf-Verbrauch an Bier auf 107,2 Liter.
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Bei den bestehenden Produktionsiiberkapazititen und
dem tendenziell rickldufigen deutschen Biermarkt kann
der Absatz- und Preisdruck in unserem Marktsegment

nicht abnehmen.

Ein unverindert harter Preis- und Verdringungswettbe-
werb bestimmt damit weiterhin das Bild der deutschen

Brauwirtschaft.

Der Absatz an alkoholfreien Getrinken (AfG) in Deutsch-
land nahm im Jahr 2011 im Vergleich zum Vorjahr um
2,4 % zu. Diese Zunahme wurde ausschlieBlich durch die
iiberproportionale Entwicklung des PET-Einweg-Gebin-
des getragen. Alle iibrigen Gebindeformen haben dagegen

im Jahr 2011 an Marktanteile verloren.
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Geschiftsverlauf unserer Unternehmensgruppe

Im Berichtsjahr wurden Lohnbrauauftrige an ehemalige
verbundene Unternehmen mit einem Volumen von 7,5
THL nicht mehr gefertigt. Dadurch verringerte sich der
Gesamtabsatz im Berichtsjahr um 5,6 THL auf 275,7 THL.

Bei den alkoholfreien Getrinken sind wir mit unserer
Marke Bellaris nur mit der Glas-Mehrweg-Verpackung

vertreten. Diese Verpackungsart verliert in Deutschland

weiterhin Marktanteile zugunsten der PET-Gebinde. Der
Absatz unserer eigenen alkoholfreien Getrdnke konnten
wir gegen den Trend um 5,8 % gegeniiber dem Vorjahr

erhohen.

Konzernergebnis und Ergebnis je Aktie

Berichtsjahr Vorjahr

TEUR TEUR
EBIT* 717 718
EBITDA** 2.052 1.920
Zinsergebnis -199 -100
Ergebnis vor Steuern (EBT) 518 618
+/- Steuern 0 -67
Konzerniiberschuss 518 551

Berichtsjahr Vorjahr

Anzahl Aktien 5.000.000 5.000.000
Ergebnis je Aktie EUR 0,10 EUR 0,11

PARK & Bellheimer AG

* definiert als Ergebnis vor Ertragsteuern - Ertrige aus
Ausleihungen - Zinsertrage + Zinsaufwendungen
** definiert als EBIT + Abschreibungen auf immaterielle,

Sach- und Finanzanlagen




Ertragslage Konzern

Berichtsjahr  Vorjahr
TEUR TEUR

Umsatzerlose 17.832 18.054
+/- Bestandsveranderungen -36 135
+ Sonstige betriebliche Ertrage 1.568 1.637
- Materialaufwand -4.930 -5.189
Rohergebnis 14.434 14.637
- PlanméBige Abschreibungen -1.205 -1.005
- Personalaufwand und sonstige

betriebliche Aufwendungen -12.382 -12.716
Betriebsergebnis 847 916
- Finanzergebnis -329 -298
Ergebnis der gewohnlichen
Geschiftstatigkeit 518 618
+/- Steuern 0 -67
Unternehmensergebnis 518 551

Die Umsatzerlose enthalten keine Verbrauchsteuern. Die
im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr, angefallene Bier-
steuer wird mit den Umsatzerldsen verrechnet. Der Riick-
gang der Umsatzerlose im Berichtsjahr um 1,2 % resultiert
aus dem Wegfall von Lohnbraufertigungen fiir fremde
Brauereien. Die Umsatzerlose werden dabei iiberwiegend
in unseren regionalen Kernabsatzgebieten erzielt. Der
Auslandsanteil an den Umsatzerldsen lag im Berichtsjahr

bei rund 6 %.
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Die sonstigen betrieblichen Ertrige des Berichtsjahres
umfassen im Wesentlichen Ertridge aus gewidhrten Lie-
ferrechten und Schadenserstattungen, Ertrige aus Zu-
schreibungen zu finanziellen Vermodgenswerten, perio-
denfremde Ertrdge sowie Ertrige aus der Auflosung von

Riickstellungen.

Die Materialaufwandsquote verringerte sich im Berichts-

jahr um 1,1 Prozentpunkte.

Die betrieblichen Aufwendungen beinhalten iiberwiegend
die Vertriebskosten, Kosten fiir Wartung und Instandhal-

tung sowie Verwaltungskosten.
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Ertragslage Einzelabschluss

aus der Auflosung von Riickstellungen. Die Position ,Per-

Berichtsjahr Vorjahr
TEUR TEUR sonalaufwand und sonstige betriebliche Aufwendungen®
Umsatzerlose 276 120 wird wie folgt aufgegliedert:
+ Sonstige betriebliche Ertrage 32 31
Berichtsjahr Vorjahr
Rohergebnis 308 151 TEUR TEUR
- Personalaufwand und sonstige Personalaufwand 255 89
betriebliche Aufwendungen -422 -265
Abschlusspriifung inkl.
Betriebsergebnis -114 -114 Konzernabschluss 75 22
- Finanzergebnis 31 -1 Aufsichtsratstantiemen 38 38
Ergebnis der gewohnlichen Anwalt- und Gerichtskosten 4 17
Geschiftstitigkeit -83 -115
Aufwendungen fiir
Ertragsteuern 1 -66 Hauptversammlung 15 51
Jahresfehlbetrag -82 -181 Aufwendungen fiir Gebiithren 1 6
) o o Ubrige Aufwendungen 34 42
Die Umsatzerlose im Berichtsjahr in Hohe von TEUR 276
Summe betriebliche Aufwendungen 422 265

resultieren ausschlieBlich aus entsprechenden Umsatzer-
16sen mit der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co.
KG aus erbrachten Dienstleistungen von zentralen Funk-
tionen des Rechnungswesens. Die sonstigen betrieblichen

Ertrdge des Berichtsjahres erfassen ausschlieBlich Ertrage

Vermogens- und Finanzlage Konzern

31.12.2011 31.12.2010
TEUR % TEUR %
Immaterielle Vermogenswerte 631 3,5 565 3,3
Sachanlagen 7.305 40,3 6.324 36,8
Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 992 5,5 992 5,8
Andere finanzielle Vermégenswerte 2.158 11,9 2.605 15,1
Summe langfristiger Vermogenswerte 11.086 61,2 10.486 61,0
Vorrite 2.404 13,2 2.433 14,2
Forderungen und sonstige Vermogenswerte 1.949 10,7 2.187 12,7
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.705 14,9 2.083 12,1
Summe kurzfristiger Vermogenswerte 7.058 38,8 6.703 39,0
Summe Vermogenswerte 18.144 100,0 17.189 100,0
Eigenkapital 7.983 44,0 7.465 43,4
Langfristige Schulden 5.157 28,4 3.754 21,9
Kurzfristige Schulden 5.004 27,6 5.970 34,7
Summe Eigenkapital und Schulden 18.144 100,0 17.189 100,0
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Die Investitionen des Geschiftsjahres in Hohe von TEUR
2.726 verteilen sich mit TEUR 151 auf immaterielle Ver-
mogenswerte, mit TEUR 2.126 auf Sachanlagen und mit
TEUR 449 auf andere finanzielle Vermdgenswerte. Schwer-
punkt der Investitionstitigkeit bildete wie im Vorjahr die
Anschaffung neuer Emballagen im Zuge der Modernisie-
rung unserer gesamten Mehrweggebinde. Der Anteil der
langfristigen Vermégenswerte am Gesamtvermogen erhoh-
te sich im Berichtsjahr geringfiigig um 0,2 Prozentpunkte
auf 61,2 %.

Innerhalb der kurzfristigen Vermogensgegenstinde er-
hohten sich die Zahlungsmittel gegeniiber dem Vorjah-
resvergleichsstichtag um TEUR 622. Diese betragen zum
Berichtsstichtag nunmehr TEUR 2.705 bzw. 14,9 % des
Gesamtvermégens und sind damit Ausdruck einer soliden
Barliquiditat.

Zusammen mit dem Periodenergebnis des Geschiftsjah-
res 2011 erhohte sich das Eigenkapital zum 31. Dezem-
ber 2011 auf TEUR 7.983 und die Eigenkapitalquote um
0,6 Prozentpunkte auf 44,0 %.

Im Berichtsjahr wurden der PARK & Bellheimer Brauerei-
en GmbH & Co. KG zwei langfristige Darlehen gewahrt.
Hierdurch erhohten sich die Langfristigen Schulden zum

31. Dezember 2011 auf TEUR 5.157.

Das Eigenkapital finanziert die langfristigen Vermogens-
werte zu 72,0 % (Vorjahr: 71,2 %). Das Eigenkapital deckt
zusammen mit den langfristigen Schulden die langfristi-

gen Vermogenswerte zu 118,5 % (Vorjahr: 107,0 %).
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Die Finanzlage der PARK & Bellheimer-Gruppe stellt sich
anhand der Zahlungsstrome aus der Zusammenfassung

der Kapitalflussrechnung wie folgt dar:

Berichtsjahr  Vorjahr
TEUR TEUR

Cashflow aus laufender
Geschaftstaitigkeit 751 2.892
Cashflow aus der
Investitionstatigkeit -1.609 -2.259
Cashflow aus der
Finanzierungstatigkeit 1.480 958
Zahlungswirksame Verdnderungen
des Finanzmittelbestandes 622 1.591
Finanzmittelbestand am
Anfang der Periode 2.083 492
Finanzmittelbestand am
Ende der Periode 2.705 2.083

Der positive Cashflow aus der laufenden Geschéftstatig-
keit von TEUR 751 deckt zusammen mit dem Cashflow
aus der Finanzierungstitigkeit in Hohe von TEUR 1.480
den Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit von TEUR
1.609 und erhoht dariiber hinaus den Finanzmittelbestand

zum 31. Dezember 2011 um TEUR 622 auf TEUR 2.705.

Im Vorjahr wurden Forderungen gegeniiber dem Altge-
sellschafter in Hohe von TEUR 2.656 zuriickgefiihrt, die
den Cashflow aus der laufenden Geschéftstitigkeit des

Jahres 2010 entsprechend positiv beeinflusst haben.

Der Finanzmittelbestand am Abschlussstichtag in Hohe
von TEUR 2.705 setzt sich zusammen aus den Guthaben
bei Kreditinstituten in Héhe von TEUR 2.686 sowie dem
Scheck- und Kassenbestand von TEUR 19.
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Vermogens- und Finanzlage Einzelabschluss

31.12.2011 31.12.2010
TEUR % TEUR %
Finanzanlagen 3.330 75,3 3.330 67,4
Anlagevermogen 3.330 75,3 3.330 67,4
Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde 1.085 24,6 1.604 32,5
Liquide Mittel 4 0,1 4 0,1
Umlaufvermégen 1.089 24,7 1.608 32,6
Summe Vermogenswerte 4.419 100,0 4.938 100,0
31.12.2011 31.12.2010
TEUR % TEUR %
Eigenkapital 4.175 94,5 4.257 86,2
Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen 244 5,5 681 13,8
Summe Eigenkapital und Schulden 4.419 100,0 4.938 100,0

Nach Verrechnung des Jahresfehlbetrages von TEUR 82
ergibt sich ein Eigenkapital zum 31. Dezember 2011 von

TEUR 4.175.

Von den Forderungen und sonstigen Vermodgensgegen-
stinden zum 31. Dezember 2011 in Hohe von TEUR 1.085
betreffen TEUR 1.071 Forderungen gegeniiber der PARK &
Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten und Ruckstellungen
zum 31. Dezember 2011 in Héhe von TEUR 244 erfassen
im Wesentlichen Verpflichtungen aus Steuern, gegeniiber

dem Aufsichtsrat sowie aus der Abschlussprifung.

Risikoberichterstattung iiber die Verwendung von Finanzinstrumenten

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten fi-
nanziellen Verbindlichkeiten umfassen Bankdarlehen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
gewdhrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser finanziellen
Verbindlichkeiten ist die Finanzierung des Anlagevermo-

gens und der Geschéftstiatigkeit des Konzerns.

Der Konzern verfiigt iiber verschiedene finanzielle Vermo-
genswerte wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus

seiner Geschéftstatigkeit resultieren. Des Weiteren verfiigt

PARK & Bellheimer AG

der Konzern auch {iber derivative Finanzinstrumente.
Hierzu gehort ein Zinsswap. Zweck dieses Zinsswaps ist
die Absicherung gegen Zinsrisiken, die aus der Finanzie-

rung des Konzerns resultieren.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden we-
sentlichen Risiken des Konzerns umfassen zinsbedingte
Cashflow-Risiken sowie Liquiditdts- und Kreditrisiken.
Die Unternehmensleitung beschlieBt Strategien und Ver-
fahren zur Steuerung einzelner Risikoarten, die im Fol-

genden dargestellt werden.
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Zinsrisiko

Das Risiko von Schwankungen der Marktzinssitze, dem
der Konzern ausgesetzt ist, resultiert tiberwiegend aus den
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten mit einem
variablen Zinssatz. Die Steuerung des Zinsaufwands des
Konzerns erfolgt durch eine Kombination von festver-
zinslichem und variabel verzinslichem Fremdkapital. Zum
Bilanzstichtag weist der Konzern ein Darlehen aus, das ei-
nem variablen Zinssatz unterliegt. Dartiber hinaus beste-
hen ausschlieBlich festverzinsliche langfristige Darlehen.
Zur Absicherung des Cashflow-Risikos hat der Konzern
einen Zinsswap abgeschlossen. Zinssensitivitdten sind da-
mit im Wesentlichen ausgeschlossen. Zinssatzénderungen
von +/- 1 Prozent resultieren in Schwankungen des Zins-
ertrags bzw. des Zinsaufwands in Hohe von ca. +/- TEUR

15 (Vorjahr: TEUR 18).

Wiihrungsrisiko

Da der Konzern seine Geschiftsbeziehungen ausschlieB-
lich in Euro abwickelt, bestehen am Bilanzstichtag keine

Wiéhrungsrisiken.

Kreditrisiko

Der Konzern schlieBt Geschéfte ausschlieBlich mit kredit-
wiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern
Geschifte auf Kreditbasis abschlieBen mochten, werden
einer sorgfiltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die
Forderungsbestdnde laufend tiberwacht, sodass der Kon-
zern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir
dariiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende

Einzelwertberichtigungen quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermogenswerte, bei denen mit
hoher Wahrscheinlichkeit die Uneinbringlichkeit festge-

stellt wurde oder die tatsachlich ausfallen, werden zum
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Abschlussstichtag vollstindig abgeschrieben. Bestehen an
der Einbringlichkeit Zweifel, wird dem Ausfallrisiko durch
eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahrschein-
lich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusitzlich
wird eine aus Erfahrungswerten abgeleitete Wertberichti-
gung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob ein
Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder
iiber eine direkte Minderung der Forderung beriicksichtigt
wird, hdngt ebenso wie der Verbrauch von Betrigen zu-
lasten des Wertberichtigungskontos vom Grad der Verlass-
lichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab. Bei hohem
Grad der Verldsslichkeit wird eine direkte Abschreibung
vorgenommen, bei niedrigem Grad der Verlasslichkeit
wird das Ausfallrisiko iiber Wertberichtigungskonten ab-
gebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung,

erfolgt eine entsprechende Zuschreibung.

Bei sonstigen finanziellen Vermdégenswerten des Kon-
zerns, wie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
und bestimmten derivativen Finanzinstrumenten, ent-
spricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontra-

henten dem Buchwert dieser Instrumente.

Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2012 hat die Gesellschaft die we-
sentlichen Grundstoffe fiir den Produktionsbetrieb {iber
Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel
verbundenen Festpreise wird dariiber hinaus die Materi-
alpreisplanung fiir diesen Zeitraum abgesichert. Das Be-

schaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Finanzierungs- und Liquidititsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liqui-
ditdtsengpasses mittels eines Liquiditdtsplanungs-Tools.
Dieses Tool berticksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-

vestitionen und der finanziellen Vermogenswerte (z. B.
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Forderungen, sonstige finanzielle Vermogenswerte) sowie

erwartete Cashflows aus der Geschiftstatigkeit.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen
der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs
und Sicherstellung der Flexibilitit durch die Nutzung von
Kontokorrentkrediten, Darlehen sowie Finanzierungs-

Leasingverhéltnissen zu wahren.

Aufgrund der liquiden Mittel zum Bilanzstichtag in Hohe
von EUR 2,7 Mio. wird zum 31. Dezember 2011 kein Li-

quiditétsrisiko gesehen.

Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt tiber die aktienrechtlichen
Bestimmungen hinaus keinen weitergehenden satzungs-
mifigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapi-
talerhalt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von
der Gesellschaft herangezogenen Finanzkennzahlen sind
iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Pro-
zesse des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientier-

ten Finanzkennzahlen untergeordnet.

Mitarbeiter

Im Konzern standen im Geschiftsjahresdurchschnitt 140
Mitarbeiter, davon drei Mitarbeiter bei der PARK & Bell-
heimer AG, in einem Beschiftigungsverhiltnis. Dariiber
hinaus befanden sich im Berichtsjahr 7 Personen in einer

Berufsausbildung.

Wir mochten allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir

die gezeigte Einsatzbereitschaft zur Bewéltigung der Auf-

gaben in dem schwierigen Wettbewerbsumfeld unseren

besonderen Dank aussprechen.

Unser Dank gilt auch unseren Arbeitnehmervertretungen
fiir die Zusammenarbeit zum Wohle der Beschéftigten und

des Unternehmens.

Ubernahmerelevante Angaben

Zum 31. Dezember 2011 betrigt das gezeichnete Kapital
der PARK & Bellheimer AG 5.000.000,00 Euro, eingeteilt
in 5.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Jede
Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
Stimmrechts- und Ubertragungsbeschrinkungen bestehen
nicht. Fiir die Bestellung und die Abberufung der Mitglie-
der des Vorstandes gelten die gesetzlichen Bestimmungen

der §§ 84 und 85 AktG.

Fiir Satzungsédnderungen gelten die gesetzlichen Bestim-

mungen der §§ 179 bis 181 AktG. GemaB § 20 der Sat-
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zung stehen Satzungsdnderungen, die nur die Fassung

betreffen, dem Aufsichtsrat zu.

Beziiglich der direkten und indirekten Beteiligungen am
Kapital, die zehn von Hundert der Stimmrechte iiber-
schreiten, verweisen wir auf die Angaben tiber die Mittei-
lungen gem. § 21 WpHG im Anhang und Konzernanhang
der Gesellschaft.

Es bestehen keine Entschidigungsvereinbarungen mit
dem Vorstand oder den Arbeitnehmern fiir den Fall eines

Ubernahmeangebotes fiir die Gesellschaft.




Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem

bezogen auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Die PARK & Bellheimer AG bedient sich zur Sicherung
einer den gesetzlichen Anforderungen entsprechenden

Rechnungslegung interner Kontrollen.

Der Konzernrechnungslegungsprozess wird bei der PARK
& Bellheimer AG durch einheitliche Leitungsmaflnahmen
und Vorschriften sowie klar definierte Prozessabldufe ge-
steuert. Es bestehen dazu ein einheitlicher Kontenrahmen
und Buchungsanweisungen fiir die zu differenzierenden
Geschiftsvorfille. Zusitzlich erfolgt die Steuerung durch
eine klare Zuordnung der Funktionen der verschiedenen

Rechnungslegungsprozesse.

Fiir den Konzernrechnungslegungsprozess kann auf alle
Buchhaltungen der zu konsolidierenden Unternehmen zu-
gegriffen werden, und es bestehen automatisierte Excel
Konsolidierungshilfen, in denen automatische Kontrollen

hinterlegt sind.

Zur Uberwachung der Einhaltung der gegebenen Vor-
schriften stiitzt sich die Park & Bellheimer AG im Wesent-
lichen auf prozessintegrierte UberwachungsmaBnahmen.
Diese werden bei der PARK & Bellheimer AG unterschie-
den nach laufenden automatischen Kontrollen wie bspw.
der Funktionstrennung und der Zugriffsbeschrankung auf
Buchungskreise fiir nicht autorisierte Mitarbeiter sowie in
die Arbeitsabldufe integrierte Kontrollen. Diese werden

durch bspw. Automatikbuchungen und fest hinterlegte

Schliissel gewéhrleistet, aber auch durch automatisierte
Buchungsablidufe und Ubernahmen des gesamten Um-

satzprozesses.

Eine interne Revision wird von der PARK & Bellheimer
AG in der Weise durchgefiihrt, dass das interne Berichts-
system sich unmittelbar aus der Datenbasis der Rech-
nungslegung bedient und dadurch in die Controllingpro-
zesse einbezogen ist. Wichtige Rechnungslegungsprozesse
finden zudem unter Einbindung des Vorstandes statt und
werden dariiber hinaus gegebenenfalls durch die Hinzu-

ziehung von externen Beratern tiberpriift.

Das konzernrechnungslegungsbezogene Risikomanage-
mentsystem bei der PARK & Bellheimer AG ist in der
Weise geregelt, dass Risiken der Falschdarstellung vor
allem aus neuen Geschéftsprozessen oder aber aus ge-
setzlichen Anderungen entstehen konnen. Diese Risiken
werden dadurch begrenzt, dass Buchungssachverhalte aus
ungewoOhnlichen Geschiftsvorfillen grundsitzlich auf
Leitungsebene entschieden werden. Auf Leitungsebene
erfolgt ein permanenter Fortbildungsprozess in Bezug auf
Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften. Dazu
werden externe Dienstleister zur zeitnahen Ubermittlung
von Literaturgrundlagen sowie im Zweifelsfall externe
Berater zur Umsetzung von Anderungen und Integration

in bestehende Prozesse herangezogen.

Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289a HGB

1. Entsprechenserkldrung

Die PARK & Bellheimer AG sieht sich den Regelungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex in seiner jeweils
aktuellen Form verbunden. Die vom Vorstand und Auf-
sichtsrat am 27. Juni 2011 abgegebene Entsprechenser-

klarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission
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Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung vom

26. Mai 2010 finden sich unter www.park-bellheimer.de.

2. Angaben zu Unternehmensfiihrungspraktiken
Die PARK & Bellheimer AG ist eine Aktiengesellschaft mit
Sitz in Deutschland. Der Gestaltungsrahmen fiir die Cor-
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porate Governance ergibt sich somit aus dem deutschen
Recht, insbesondere dem Aktien- und dem Kapitalmarkt-

recht.

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversamm-
lung wahr, welche plangemiB innerhalb der ersten acht

Monate des Geschiftsjahres stattfindet.

Es ist das Ziel von Vorstand und Aufsichtsrat, die Aktio-
nire jederzeit einheitlich, zeitnah und umfassend zu in-
formieren und ihnen die Ausiibung ihrer Rechte auf der

Hauptversammlung zu erleichtern.

Aufgrund der GroBe und der Struktur der PARK & Bell-
heimer AG werden von dem Vorstand keine {iber die An-
forderungen des deutschen Rechts hinausgehenden Un-

ternehmensfiihrungspraktiken fiir notwendig erachtet.

3. Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie
Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Aus-
schiissen

Aufsichtsrat und Vorstand arbeiten zum Wohle des Un-
ternehmens eng zusammen. Die Aufgaben des Aufsichts-
rats ergeben sich neben dem Gesetz auch aus der Satzung
sowie einer sich selbst gegebenen Geschiftsordnung. Der
Aufsichtsrat hat insbesondere die Geschéaftsfiithrung durch
den Vorstand zu iiberwachen. Dartiber hinaus hat der
Aufsichtsrat den Vorstand durch seinen Rat zu unterstiit-

zen und die Ziele des Unternehmens zu fordern.

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand und bestimmt die
Zahl der Vorstandsmitglieder. Im Geschéftsjahr 2011 be-
stand der Vorstand der PARK & Bellheimer AG aus einer

Person.
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Fiir die folgenden Geschéfte bedarf der Vorstand - neben
den gesetzlich vorgesehenen Zustimmungserfordernissen
- einer Einwilligung des Aufsichtsrates:

a) Geschifte, die die Grundsitze der Geschiftspolitik be-
treffen

b) Abschluss von Bierlieferungsvertrigen mit einem Fi-
nanzierungsvolumen tiber TEUR 200

c) Wesentliche Anschaffungen oder VeriuBerungen von
Anlagevermogen

d) Bestimmte Personalangelegenheiten, u.a. die Bestel-

lung, Abberufung und Entlassung von Prokuristen

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemiB aus sechs Mit-
gliedern. Der Aufsichtsrat ist beschlussfihig, wenn alle
Mitglieder an der Beschlussfassung teilnehmen. Die Be-

schliisse werden mit einfacher Mehrheit gefasst.

Zu den Sitzungen wird mit einer Frist von zehn Tagen
unter Beifligung der vorgeschlagenen Tagesordnung so-
wie der Tagungsunterlagen einberufen. AuBerordentliche
Sitzungen werden vom Aufsichtsratsvorsitzenden nach
Bedarf einberufen. Telefonkonferenzen werden in Aus-
nahmeféllen bei eilbediirftigem Entscheidungs- und Dis-

kussionsbedarf abgehalten.

Auch auBerhalb der reguldren Sitzungen findet ein Aus-
tausch zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats unter-

einander sowie mit dem Vorstand statt.

Die GroBe und das bearbeitete Geschiftsvolumen der
PARK & Bellheimer AG sowie vor allem die Anzahl der
Mitglieder des Aufsichtsrats machen derzeit die Bildung

von separaten Ausschiissen entbehrlich.

Der Aufsichtsrat tberpriift einmal jahrlich die Effizienz
seiner Tatigkeit auf formalem Weg in Form einer Selbst-

evaluierung.




Vergiitungsbericht

Vergiitung des Vorstandes

Das Vorstandsmitglied erhélt eine jahrliche ergebnisunab-

héngige Gesamtvergiitung von EUR 84.000,00.

Vergiitung des Aufsichtsrates

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhilt gemiB § 14 der
Satzung neben dem Ersatz seiner Auslagen eine jdhrli-
che feste Vergiitung in Hohe von EUR 5.000,00. Der Vor-
sitzende des Aufsichtsrates erhilt den doppelten, dessen
Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag.

Die Gesamtvergiitung des Aufsichtsrates flir die Tatigkeit
im Geschéftsjahr 2011 belduft sich in der PARK & Bell-
heimer AG und im Konzern auf EUR 37.500,00. Auf die
einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates entfallen die fol-

genden Betrige:

Dartiber hinaus erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrates
flir ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat der Gesellschaft keine
Vergiitung.

EUR
Michael Kranich
Aufsichtsratsvorsitzender 10.000,00
Eric Schiffer
stv. Vorsitzender des Aufsichtsrates 7.500,00
Dr. Bernhard Matheis
Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Dr. Fritz Brechtel
Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Oliver Sandoz
Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Michael Reichling
Mitglied des Aufsichtsrats 5.000,00
Summe 37.500,00

Risikobericht

Borsennotierte Kapitalgesellschaften sind verpflichtet, ein
Risikomanagementsystem einzurichten, damit Entwick-
lungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefahrden

konnten, moglichst friihzeitig erkannt werden.

Die Organisation des Risikomanagementsystems der
PARK & Bellheimer-Gruppe wurde in einer Risikorichtli-
nie zusammengefasst. Anhand eines Risikokataloges und
jahrlicher Risikoinventuren wird das Risikoportfolio aktu-
alisiert. Die Risiken werden anhand einer Skalierung mit
Bruttoschaden und Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet.
Der Bruttoschaden ist als negativer Ergebniseffekt auf das
EBIT definiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit ergibt sich
als subjektive Einschétzung {iber den Risikoeintritt in den
beiden folgenden Geschiftsjahren. Die Risiken werden

anhand einer Risikokennzahl als Produkt von Bruttoscha-
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den und Eintrittswahrscheinlichkeit einer Risikokategorie
zugeordnet, aus der sich die Uberwachungsbediirftigkeit

und die MaBnahmenstrategie eines Risikos ergeben.

Die PARK & Bellheimer-Gruppe ist in der Herstellung von
Bier und alkoholfreien Getrdnken titig. Beide Produkt-
kategorien werden nach wie vor mit einem verénderten
Verbraucherverhalten konfrontiert. Risiken in der Ge-
schiftsentwicklung sehen wir daher in der zunehmenden
Nachfrage nach Produkten im unteren Preissegment, die
zu Lasten der Entwicklung ertragsstarker Markenartikel
gehen. Der Verlust an Wertschopfung kann die Folge sol-
cher Konsumverschiebungen sein. Aus den unverdndert
hohen Produktionsiiberkapazititen der Brauindustrie wird
auch in der Zukunft unsere Branche einem starken Preis-

und Verdringungswettbewerb ausgesetzt bleiben.

PARK & Bellheimer AG



Aus der Zusammenarbeit mit den von riickldufigen Um-
siatzen betroffenen Betrieben der Gastronomie kénnen
finanzielle Risiken aus der langerfristigen Anpachtung
dieser Objekte entstehen. Um die Risiken in diesem Be-
reich zu reduzieren, werden nur in Ausnahmefillen Gas-
tronomieobjekte durch die PARK & Bellheimer-Gruppe
angepachtet.

Dem mit der Absatzsicherung verbundenen allgemeinen
Investitionsrisiko aus der Vergabe von Darlehen bezie-
hungsweise Gewdhrung sonstiger Finanzierungshilfen an

die Gastronomie begegnen wir durch die sorgfiltige Prii-

fung unserer Vertragspartner. Dennoch lassen sich Risiken
in diesem Bereich nicht vollstdndig ausschliefen; diese

halten wir jedoch fiir vertretbar.

Im Bereich der Materialbeschaffung sind die wesentlichen
Grundstoffe fiir den Produktionsbetrieb iiber mittelfristige
Lieferkontrakte fiir das Geschiftsjahr 2012 weitestgehend
gesichert. Uber die damit in der Regel verbundenen Fest-
preise wird dartiber hinaus die Materialpreisplanung fiir
diesen Zeitraum abgesichert. Das Beschaffungsrisiko wur-

de dadurch reduziert.

Chancen und Risiken der kiinftigen Entwicklung und Ausblick

Die deutsche Wirtschaft zeigte sich zu Beginn des Jah-
res 2012 unbeeindruckt von den Sorgen der Rezession im
Euroraum sowie dem Schuldenschnitt in Griechenland.
Dennoch wird sich die gesamtwirtschaftliche Entwicklung
in Deutschland im Jahr 2012 aller Voraussicht nach ab-
kiihlen. Prognosen zufolge darf fiir Deutschland im Jahr
2012 mit einer Steigerung des Bruttoinlandsproduktes von
1 9% gerechnet werden. In der gleichen GréBenordnung soll

auch der private Verbrauch zulegen.

Risiken in der zukiinftigen Geschiftsentwicklung gehen
dabei unveridndert von den bestehenden hohen Produkti-
onsiiberkapazititen der Brauwirtschaft mit dem einherge-
henden Preisdruck auf die Absatzmirkte aus. Notwendige
Abgabenpreiserhdhungen zum Ausgleich der allgemeinen
Preiserh6hung der Rohstoffe lassen sich daher nur schwer
umsetzen. Aus den steigenden Preisaktionsanteilen von
Bier im Lebensmittelhandel resultiert dariiber hinaus
nicht nur ein Verlust an Wertschopfung, auch die Marken-
treue und Markenidentitdt kann entsprechenden Schaden

erleiden.

PARK & Bellheimer AG

Die Geschiftsentwicklung der PARK & Bellheimer AG
héngt wesentlich von der 100 %igen Tochtergesellschaft,

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, ab.

Neben dem branchenbedingten Risiko bei der Beurtei-
lung der zukiinftigen Geschiftsentwicklung sehen wir fiir
die kommenden beiden Jahre Potenzial fiir organisches

Wachstum unseres Unternehmens.

Als Basis unserer Unternehmenstétigkeit haben wir frith-
zeitig den nachhaltigen Trend ,Regionalitit” aufgegriffen.
Dieser Trend nimmt zwischenzeitlich in der Bedeutung
den Spitzenplatz im Lebensmittelhandel noch vor ,Bio“
ein. Regionalitdt wird von den Verbrauchern mit den At-
tributen ,Frische,“ ,Heimat", “Qualitit“, ,Nachhaltigkeit*

und ,Tradition* in Verbindung gebracht.

Diese Anforderungen setzen wir authentisch sowohl im
Unternehmen und im Herstellungsprozess als auch in
unserer Markenkommunikation noch stirker um. Bei der
Umsetzung unserer Vertriebsstrategie legen wir einen be-
sonderen Focus auf die Wachstumsbereiche Weizenbier,

alkoholfreie Biere und alkoholfreie Erfrischungsgetranke.




Dabei werden auch bestehende Distributionsliicken in der
bestehenden Kundschaft mit diesen drei Segmenten ge-

schlossen.

Als Komplettanbieter von hochwertigen Bieren, Bier-
spezialititen sowie alkoholfreien Erfrischungsgetranken
konnen wir unsere Kunden mit einem breiten, qualitativ

hochwertigen, regionalen Sortiment bedienen.

Wir sind daher tiberzeugt, dass sich auf Basis unserer Un-

ternehmensstrategie unser Brauereiunternehmen in der

angestammten Region ,Pfalz* auch in der Zukunft positiv

und erfolgreich entwickeln wird.

Nach umfassenden InvestitionsmaBnahmen in den Jahren
2010 und 2011 wird das Investtionsvolumen im Jahr 2012
mit rund 1,7 Mio. Euro niedriger als in den beiden Vor-

jahren ausfallen.

Fiir die Jahre 2012 und 2013 rechnen wir mit moderat
hoheren Umsatzerlosen aus eigenen Erzeugnissen und mit

Jahresergebnissen auf dem Niveau des Jahres 2011.

Nachtragsbericht

Zwischen Bilanzstichtag und Erstellungsdatum dieses Be-
richts gab es keine wesentlichen berichtspflichtigen Er-

eignisse.
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Pirmasens, den 10. April 2012

Der Vorstand

Roald Pauli
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2011

AKTIVA

31.12.2011 31.12.2010
Anhang EUR EUR

3.1. Immaterielle Vermégenswerte 630.821 565.376
3.2. Sachanlagen 7.305.471 6.323.625
3.3. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien 991.500 991.500
3.4. Andere finanzielle Vermégenswerte 2.158.079 2.605.596

Langfristige Vermogenswerte 11.085.870 10.486.097
3.5. Vorrite 2.403.971 2.433.372
3.6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Forderungen und Vermogenswerte 1.948.829 2.187.137
3.7. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2.705.401 2.082.832

Kurzfristige Vermogenswerte 7.058.201 6.703.342

Summe Vermogenswerte 18.144.071 17.189.438

PASSIVA

31.12.2011 31.12.2010
Anhang EUR EUR

3.8. Gezeichnetes Kapital 5.000.000 5.000.000
Kapitalriicklage 5.650.582 5.650.582
Gewinnriicklage 357.703 357.703
Kumulierte Periodenergebnisse der Vorjahre -3.543.263 -4.094.023
Periodenergebnis 518.291 550.760
Eigenkapital 7.983.313 7.465.022

3.10. Riickstellungen fiir Pensionen
und dhnliche Verpflichtungen 329.045 379.547
3.11. Sonstige Riickstellungen 41.538 44.827
3.12. Finanzschulden 2.526.257 1.400.000
3.16. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 2.060.026 1.929.948
3.15. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 200.000 0
Latente Steuerschulden 0 0
Langfristige Schulden 5.156.866 3.754.322
3.11. Sonstige Riickstellungen 2.000.092 2.360.114
3.12. Finanzschulden 572.248 423.222
3.14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.098.087 1.351.901
3.13. Sonstige Verbindlichkeiten 1.333.464 1.834.857
Kurzfristige Schulden 5.003.892 5.970.094
Summe Eigenkapital und Schulden 18.144.071 17.189.438
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

01.01.2011-31.12.2011 01.01.-31.12.
2010
EUR EUR EUR
Anhang
4.1. Umsatzerlose 17.832.225 18.054.238
Bestandsveranderungen -35.927 134.673
4.2. Sonstige betriebliche Ertrage 1.567.949 1.636.553
1.532.022 1.771.226
4.3. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir bezogene Waren -4.685.711 -4.966.369
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -243.977 -222.196
4.4. Personalaufwand
a) Lohne und Gehilter -6.043.839 -5.764.144
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und Unterstiitzung -1.315.427 -1.265.215
4.5. Abschreibungen auf immaterielle Vermoégenswerte
und Sachanlagen -1.205.014 -1.004.741
4.6. Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.023.259 -5.687.095
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern 847.019 915.704
4.7. Ertrage aus Ausleihungen des Finanzanlagevermogens 43.238 46.228
4.7. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige 64.440 22.578
4.7. Abschreibungen auf Finanzanlagen -129.934 -197.941
4.7. Zinsen und dhnliche Aufwendungen -306.472 -168.978
Ergebnis vor Ertragsteuern 518.291 617.591
4.8. Tatsdchliche Ertragsteuern 0 -66.831
4.8. Latente Steuern 0 0
Periodenergebnis 518.291 550.760
Sonstiges Ergebnis 0 0
Konzern-Gesamtergebnis 518.291 550.760
Ergebnis je Aktie

- unverwassert und verwéssert, bezogen auf den den Stammaktionidren
des Mutterunternehmens zurechenbaren Periodengewinn 0,10 0,11
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2011

2011 2010

TEUR TEUR
Ergebnis der betrieblichen Geschaftstétigkeit
Periodenergebnis nach Steuern 518 551
Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstinde und Sachanlagen 1.205 1.005
Abschreibungen auf finanzielle Vermdgenswerte 130 198
Zuschreibungen auf finanzielle Vermoégenswerte -253 -429
Wertanderungen der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 0 -114
Verinderung der langfristigen Riickstellungen -52 20
Verinderungen der sonstigen langfr. Verbindlichkeiten (Gesellschafterdarlehen) 130 0
Gewinn aus Anlagenabgéingen -73 -84
Cash Earnings nach DVFA/SG 1.605 1.147
Verdnderung der kurzfristigen Riickstellungen -360 -658
Veranderungen des Nettoumlaufvermogens -494 2.403
Cashflow aus der laufenden Geschiftstiatigkeit 751 2.892
Einzahlungen aus Abgidngen von Gegenstinden des
Sachanlagevermégens 98 91
Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermogen -2.126 -2.924
Einzahlungen aus Abgingen von immateriellen Vermoégenswerten 0 5
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermoégenswerte -151 -35
Auszahlungen fiir Investitionen in finanzielle Vermogenswerte -449 -598
Einzahlungen aus Abgingen von finanziellen Vermogenswerten 1.019 1.202
Cashflow aus der Investitionstitigkeit -1.608 -2.259
Einzahlung aus der Aufnahme von Finanzkrediten 1.740 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -460 -350
Einzahlung aus der Aufnahme von sonstigen Finanzverbindlichkeiten 200 0
Auszahlungen aus der Tilgung von Schulden aus Finanzierungsleasing 0 -21
Auszahlungen aus der Tilgung von sonstigen Verbindlichkeiten 0 -171
Einzahlungen in die Kapitalrticklage 0 1.500
Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 1.480 958
Zahlungswirksame Verdnderungen des Finanzmittelbestandes 622 1.591
Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 2.083 492
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 2.705 2.083
Zusatzangaben:
Gezahlte Zinsen 143 138
Erhaltene Zinsen 64 23
Gezahlte Ertragsteuern 0 0

Der Finanzmittelbestand entspricht den Guthaben bei Kreditinstituten, dem Scheck- und Kassenbestand abziiglich kurz-
fristiger Kontokorrentverbindlichkeiten.
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

zum 31. Dezember 2011

Anhang 3.8. 3.8.
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- kumuliertes Konzern-
Kapital rucklage ricklage Konzern- eigenkapital
gesamt-
ergebnis
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Stand 1. Januar 2010 5.000 2.749 358 -4.094 4.013
Einzahlung in die Kapitalriicklage 1.500 1.500
Einlage aus Modifikation des
Gesellschafterdarlehens 1.401 1.401
Konzern-Gesamtergebnis 551 551
Stand 31. Dezember 2010 5.000 5.650 358 -3.543 7.465
Konzern-Gesamtergebnis 518 518
Stand 31. Dezember 2011 5.000 5.650 358 -3.025 7.983
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2011

1.1. Allgemeine Angaben

Die PARK & Bellheimer AG (,die Gesellschaft”) hat ih-
ren Sitz in 66953 Pirmasens, Deutschland, Zweibriicker
StraBe 4; sie ist im Handelsregister von Zweibriicken un-
ter HRB Nr. 21001 eingetragen. Die in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen befassen sich mit der
Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergérigem
Bier und Biermischgetrinken sowie von alkoholfreien Ge-
trinken (AfG). Dariiber hinaus wird die Verwaltung der
im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Gebdude be-

trieben.

Oberstes Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss
fiir den groBten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die

PARK & Bellheimer AG.

MaBgeblicher Gesellschafter der PARK & Bellheimer AG
ist aufgrund der Stimmrechtsmitteilung vom 15. Juli 2010
gemdB § 21 Abs. 1 WpHG Herr Roald Pauli mit einem

Stimmrechtsanteil von mehr als 75 Prozent.

Der Konzernabschluss der PARK & Bellheimer AG zum 31.
Dezember 2011 wurde gemiB § 315a Abs. 1 HGB in Uber-
einstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind,
aufgestellt. Die IFRS umfassen die International Finan-
cial Reporting Standards (IFRS) - vormals International
Accounting Standards (IAS) - sowie die Auslegungen des
International Financial Reporting Interpretations Com-
mittee (IFRIC) - vormals Standing Interpretations Com-

mittee (SIC).

PARK & Bellheimer AG

Abschlussstichtag der PARK & Bellheimer AG und aller in
den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaf-
ten ist der 31. Dezember des jeweils geltenden Kalender-

jahres.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung
wurde das Gesamtkostenverfahren gewahlt. Es ist geplant,
dass der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 nach
Genehmigung des Aufsichtsrates auf der Sitzung vom

24. April 2012 zur Veroffentlichung freigegeben wird.
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1.2. Konsolidierungskreis und Konsolidierungsmethoden

In den vorliegenden Konzernabschluss werden neben der
PARK & Bellheimer AG alle Unternehmen einbezogen, die
die PARK & Bellheimer AG direkt oder indirekt beherrscht.

Auf dieser Grundlage wurden neben dem Konzernmutter-
unternehmen die folgenden Tochterunternehmen in den

Konzernabschluss einbezogen:

Anteile am Kapital
fiir Konsolidierungs-
zeitraum in %

Name und Sitz der Gesellschaft

PARK & Bellheimer Brauereien

GmbH & Co. KG, Pirmasens 100,00
PARK & Bellheimer Brauereien

Verwaltung GmbH, Pirmasens 100,00
Bellheimer Mineralquellen GmbH,

Bellheim 100,00

Uber das Vermogen nachfolgender Tochtergesellschaft
wurde in der Vergangenheit das Insolvenzverfahren eroft-
net. Wegen erheblicher und andauernder Beschriankung
der Rechte der Muttergesellschaft wird diese Gesellschaft
bereits seit Beginn des ersten Konzerngeschiftsjahres der
PARK & Bellheimer AG (1. Januar 2007) nicht in den Kon-

zernabschluss einbezogen.

Name und Sitz der Gesellschaft Anteile am Kapital

in %

Bellheimer Privatbrauerei

K. Silbernagel AG i.I., Bellheim 100,00

1.3. Verdnderungen des Konsolidierungskreises

Gegeniiber dem Vorjahr haben sich keine Veridnderungen

hinsichtlich der in den Konzernabschluss einzubeziehen-

den Gesellschaften ergeben.
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2. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

2.1. Grundlagen der Erstellung

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Die Wéh-
rungsumrechnung des Konzerns erfolgt auf der Grundla-
ge des Konzepts der funktionalen Wahrung nach IAS 21.
Alle einbezogenen Unternehmen besitzen als funktionale
Wihrung den EURO. Transaktionen in fremder Wahrung
werden mit dem Kurs am Tag der Transaktion in die funk-
tionale Wéhrung umgerechnet. Am Abschlussstichtag

werden monetére Posten zum Stichtagskurs umgerechnet,

nicht monetére Posten werden mit dem Kurs am Tag der
Transaktion umgerechnet. Umrechnungsdifferenzen wer-
den erfolgswirksam erfasst. Sofern nichts anderes angege-
ben ist, werden simtliche Werte in Tausend Euro (TEUR)

gerundet.

2.2. Konsolidierungsgrundsétze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der PARK
& Bellheimer AG und ihrer Tochterunternehmen. Die Ab-
schliisse der Tochterunternehmen werden unter Anwen-
dung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsme-
thoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der

Abschluss des Mutterunternehmens.

Die Kapitalkonsolidierung aller Gesellschaften erfolgt
nach der Erwerbsmethode gem&B IFRS 3 durch Verrech-
nung der Anschaffungskosten des Unternehmenszusam-
menschlusses mit dem anteiligen Eigenkapital der in den
Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften

zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung. Zur Bestimmung

des anteiligen Eigenkapitals zum Erwerbszeitpunkt er-
folgt eine Bewertung der erworbenen identifizierbaren
Vermégenswerte und der {ibernommenen identifizierba-
ren Schulden und Eventualschulden mit den beizulegen-
den Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt. Die Einbeziehung
in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung

durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrige und
Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzerninter-
nen Transaktionen, die im Buchwert von Vermégenswer-

ten enthalten sind, werden in voller Hohe eliminiert.

2.3. Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden werden von der Unternehmensleitung
Ermessensentscheidungen getroffen, die die Betrige im
Abschluss beeinflussen. Diese Ermessensentscheidungen
werden bei den jeweiligen Bilanzpositionen erldutert. We-
sentliche Ermessensentscheidungen waren im Geschifts-

jahr 2011 nicht zu treffen.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses werden
von der Unternehmensleitung Annahmen getroffen und

Schitzungen verwendet, die sich auf Ausweis und Hohe
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der Bilanzierung von Vermoégenswerten, Schulden, Ertra-
gen, Aufwendungen sowie der Angabe von Eventualfor-
derungen und -schulden ausgewirkt haben. Diese Annah-
men und Schitzungen beziehen sich im Wesentlichen auf
die konzerneinheitliche Festlegung wirtschaftlicher Nut-
zungsdauern, die Marktbewertung der als Finanzinvesti-
tionen gehaltenen Immobilien, die Annahmen beziiglich
der Werthaltigkeit des Sachanlagevermdégens sowie die
Bewertung von Pensions- und sonstigen Riickstellun-
gen. Die Art des Vermogenswertes und der Schulden, de-

ren Buchwerte am Bilanzstichtag sowie die getroffenen




Schitzungen sind aus den Angaben in den jeweiligen Er-

lauterungen in diesem Anhang ersichtlich.

Die tatsdchlichen Werte konnen in Einzelfillen von den
getroffenen Annahmen und Schitzungen abweichen. An-
derungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis

erfolgswirksam beriicksichtigt.

2.4. Immaterielle Vermoégenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermoégenswerte werden
beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungskosten bewer-
tet. Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Ver-
mogenswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt,
abziiglich der kumulierten planmiBigen linearen Ab-
schreibungen und aller kumulierten Wertminderungsauf-
wendungen. Hierbei werden die geschitzten wirtschaftli-

chen Nutzungsdauern zugrunde gelegt.

Es liegen keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer vor. Abschreibungsperiode und
Abschreibungsmethode werden fiir einen immateriellen

Vermogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer min-

destens zum Ende eines jeden Geschiftsjahres tiberpriift.
Soweit notwendig, werden Wertminderungsaufwendun-
gen (Impairment Losses) berticksichtigt. Die Abschreibun-
gen auf immaterielle Vermoégenswerte werden unter dem
Aufwandsposten ,Abschreibungen auf immaterielle Ver-

mogenswerte und Sachanlagen” ausgewiesen.

Aktivierte Bierlieferungsrechte werden tiber die verein-
barte Vertragslaufzeit von drei bis zehn Jahren linear ab-
geschrieben. Software wird {iber einen Zeitraum von fiinf
bis neun Jahren, sonstige Rechte iiber eine Laufzeit von

25 Jahren abgeschrieben.

2.5. Sachanlagen

Sachanlagen, mit Ausnahme der als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien, werden gemifB IAS 16.30 zu An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten abztiglich kumulier-
ter planméaBiger linearer Abschreibungen sowie kumulier-
ter Wertminderungsaufwendungen (Impairment Losses)

bilanziert.

Den planméBigen linearen Abschreibungen liegen fol-
gende geschitzte konzerneinheitliche wirtschaftliche Nut-
zungsdauern zugrunde:
Gebaude 30 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 20 Jahre

Betriebs- und Geschiftsausstattung 4 bis 10 Jahre

Vermogenswerte mit einem Anschaffungswert bis EUR
150,00, mit Ausnahme von Emballagen (Flaschen, Kisten,
Fissern und Paletten) sowie von Absatzstittenausstattun-
gen, werden im Jahr der Anschaffung in voller Hohe als

Betriebsaufwand erfasst.

Die Abschreibung der Emballagen erfolgt im Wesentlichen
planmiBig linear iiber einen Zeitraum von drei bis zehn
Jahren, die Absatzstéttenausstattung {iber einen Zeitraum

von fiinf bis sieben Jahren.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminde-
rung Uberpriift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass
der Buchwert eines Vermogenswertes seinen erzielbaren

Betrag iibersteigt.
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Bei Durchfiihrung einer gréBeren Wartung werden die
Kosten im Buchwert der Sachanlagen als Ersatz erfasst,

sofern die Ansatzkriterien erfiillt sind.

Eine Sachanlage wird entweder beim Abgang ausgebucht
oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder Verau-
Berung des Vermogenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen
mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermo-
genswertes resultierenden Gewinne oder Verluste werden
als Differenz zwischen den NettoverduBerungserlésen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Pos-
ten ausgebucht wurde, erfolgswirksam in den sonstigen

betrieblichen Ertragen bzw. Aufwendungen erfasst.

Die Restwerte der Vermogenswerte, die Nutzungsdauern
und die Abschreibungsmethoden werden am Ende eines
jeden Geschéftsjahres {iberpriift und gegebenenfalls an-

gepasst.

Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die
einem Unternehmen im Zusammenhang mit der Auf-
nahme von Fremdkapital entstehen. Fremdkapitalkosten,
die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung
eines Vermogenswertes zugeordnet werden konnen und
fiir einen betrdchtlichen Zeitraum erforderlich sind, um
ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufs-
fahigen Zustand zu versetzen, werden als Teil der An-
schaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden
Vermogenswertes aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapital-
kosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der

sie angefallen sind.

Geleaste Sachanlagen, die aufgrund der Klassifikation
des jeweiligen Leasingvertrages als Finanzleasingvertrag
als wirtschaftliches Eigentum der Gesellschaft aktiviert
werden, werden gemaB IAS 17 bilanziert und in den Fol-
geperioden gemiB planméBiger Abschreibung iiber die

erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer oder die kiirzere

PARK & Bellheimer AG

48

Mindestleasingperiode fortgefiihrt. Weitere Erlauterungen

sind bei der Darstellung der Leasingverhiltnisse gegeben.

Die Vermogenswerte werden gemiB den Regularien des
IAS 36 einem Impairment-Test auf der Ebene der maB-
geblichen zahlungsmittelgenerierenden Einheit (Cash
Generating Unit) des Konzerns unterzogen. Zu diesem
Zweck wird fiir jede zahlungsmittelgenerierende Einheit
an jedem Bilanzstichtag beurteilt, ob Anhaltspunkte dafiir
vorliegen, dass die Vermogenswerte wertgemindert sein
konnten. Liegen solche Anhaltspunkte vor, nimmt die
Gesellschaft eine Schitzung des erzielbaren Betrags vor.
Sobald der Buchwert der Vermoégenswerte seinen erziel-
baren Betrag iibersteigt, wird eine Wertminderung grund-
sitzlich ergebniswirksam bilanziert. Der erzielbare Betrag
einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit ist der hohere
der beiden Betrdge aus beizulegendem Zeitwert abziig-
lich der VerduBerungskosten und dem Nutzungswert. Zur
Ermittlung des Nutzungswertes werden die geschitzten
kiinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwar-
tungen hinsichtlich des Zinseffektes und der spezifischen
Risiken der zahlungsmittelgenerierenden Einheit wider-
spiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Der beizulegende
Zeitwert abziiglich der VerduBerungskosten wird auf Basis
von Markttransaktionen oder von geschitzten kiinftigen
Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes
vor Steuern ermittelt. Ergibt die Uberpriifung der Wertan-
sédtze, dass bilanzierte Wertminderungen in der Vergan-
genheit nicht mehr fortbestehen, so erfolgt eine Zuschrei-
bung bis zu den Wertansétzen, die sich unter Verwendung

planméBiger Abschreibungen ergeben hétten.




2.6. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestitionen gemiB IAS 40 gehaltenen
Immobilien umfassen zwei Objekte, die zur Erzielung
langfristiger Mieteinnahmen und der Unterstiitzung des
Vertriebs dienen. Dariiber hinaus werden eine Wohn- und
eine ehemalige Brauereiimmobilie unter diesem Posten
ausgewiesen, die als nicht betriebsnotwendiges Vermégen
an konzernexterne Parteien vermietet oder zu Zwecken

der Wertsteigerung gehalten werden.

Die Immobilien werden zum Abschlussstichtag mit ihrem
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Der beizulegende Zeit-

wert spiegelt die Marktbedingungen am Bilanzstichtag wi-

der. Gewinne oder Verluste aus Anderungen der beizule-
genden Zeitwerte von als Finanzinvestitionen gehaltenen
Immobilien werden in den sonstigen betrieblichen Ertra-

gen bzw. Aufwendungen im Jahr ihrer Entstehung erfasst.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden aus-
gebucht, wenn sie abgehen oder wenn sie dauerhaft nicht
mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher
Nutzen bei ihrer VerduBerung erwartet wird. Gewinne
oder Verluste aus der Stilllegung oder dem Abgang einer
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im

Jahr der Stilllegung oder der VerduBerung erfasst.

2.7. Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhalt-
nis enthélt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts
der Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Ver-
einbarung getroffen und fordert eine Einschitzung, ob die
Erfiillung der vertraglichen Vereinbarung von der Nut-
zung eines bestimmten Vermogenswertes oder bestimmter
Vermogenswerte abhingig ist und ob die Vereinbarung

ein Recht auf die Nutzung des Vermogenswertes einraumt.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstinden

wird in Ubereinstimmung mit IAS 17 beurteilt.

Konzern als Leasingnehmer

Leasingverhéltnisse werden als Finance Lease klassifiziert,
wenn alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem
Eigentum des Gegenstandes verbunden sind, auf den Lea-
singnehmer iibertragen werden, unabhéngig davon, ob

auch das Eigentumsrecht iibertragen wird.

Vermogenswerte aus einem Finance Lease werden zu Be-
ginn des Leasingverhéltnisses mit ihrem beizulegenden
Zeitwert oder, wenn geringer, mit dem Barwert der Min-

destleasingzahlungen im Anlagevermogen aktiviert und
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planméBig iiber den kiirzeren der beiden Zeitrdume aus
der Laufzeit des Leasingverhiltnisses oder der wirtschaft-
lichen Nutzungsdauer des Leasingobjektes abgeschrieben.
Ebenfalls in Hohe des Barwerts der Mindestleasingzah-
lungen wird eine Verbindlichkeit passiviert. Leasing-
verbindlichkeiten werden unter “Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten“ bzw. “Sonstige langfristige Verbind-
lichkeiten“ ausgewiesen. Die Leasingzahlungen werden
vom Leasingnehmer als Kapitalriickzahlung und Finanz-

aufwand behandelt.

Verbleiben Risiken und Chancen im Wesentlichen beim
Leasinggeber, so handelt es sich um ein Operating Lease-
Verhiltnis. Der Leasingnehmer bilanziert nicht das Lea-
singobjekt, sondern berticksichtigt lediglich die Leasing-
zahlungen als Aufwand. Alle zu leistenden Zahlungen
werden grundséitzlich linear {iber die Laufzeit des Lea-
singverhiltnisses als Aufwand erfasst, es sei denn eine
andere Systematik entspricht eher dem zeitlichen Verlauf

des Nutzens fiir den Leasingnehmer.
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Konzern als Leasinggeber

Leasingverhéltnisse, bei denen nicht im Wesentlichen alle
mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken
vom Konzern auf den Leasingnehmer iibertragen wer-
den, werden als Operating-Leasingverhiltnis klassifiziert.

Anfangliche direkte Kosten, die bei den Verhandlungen

und dem Abschluss eines Operating-Leasingvertrags ent-
stehen, werden dem Buchwert des Leasinggegenstands
hinzugerechnet und tiber die Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses korrespondierend zu den Mietertragen als Aufwand
erfasst. Bedingte Mietzahlungen werden in der Periode als

Ertrag erfasst, in der sie erwirtschaftet werden.

2.8. Finanzinstrumente

Die Ausleihungen sind zu Anschaffungskosten beziehungs-
weise zu fortgefilhrten Buchwerten bewertet. Dem mit
den Ausleihungen verbundenen Ausfallrisiko wird durch
entsprechende Einzelwertberichtigungen auf den wahr-
scheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Eine
Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein objektiver
substanzieller Hinweis vorliegt, dass der Konzern nicht in
der Lage sein wird, die Ausleihung in voller Hohe einzu-
ziehen. Ausleihungen werden ausgebucht, sobald sie un-

einbringlich sind.

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 wer-
den als finanzielle Vermogenswerte, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Darle-
hen und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene
Investitionen oder als zur VerdauBerung verfiigbare finan-
zielle Vermogenswerte klassifiziert. Bei dem erstmaligen
Ansatz von finanziellen Vermégenswerten werden diese zu
ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von fi-
nanziellen Vermogenswerten, fiir die keine erfolgswirksa-
me Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden
dariiber hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt
dem Erwerb des finanziellen Vermogenswerts zuzurechnen
sind. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziel-
len Vermogenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest und
tiberpriift diese Zuordnung am Ende eines jeden Geschéfts-
jahres, soweit dies zuldssig und angemessen ist. Zum Ab-
schlussstichtag lagen keine bis zur Endfilligkeit gehaltene

Investitionen oder als zur VerduBerung verfiigbare finan-
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zielle Vermogenswerte vor. Die Option Vermogenswerte
beim erstmaligen Ansatz ,als erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert zu bewerten“ einzustufen, wurde nicht in

Anspruch genommen.

Bei marktiiblichen Kéufen und Verkdufen von finanziellen
Vermogenswerten erfolgt die Bilanzierung zum Handels-
tag, d. h. zu dem Tag, an dem das Unternehmen die Ver-
pflichtung zum Kauf des Vermogenswerts eingegangen ist.
Marktiibliche Kdufe oder Verkdufe sind Kaufe oder Verkdu-
fe von finanziellen Vermogenswerten, die die Lieferung der
Vermogenswerte innerhalb eines durch Marktvorschriften

oder -konventionen festgelegten Zeitraums vorschreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Sfinanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermoégenswerte, die als zu Handelszwecken
gehalten klassifiziert sind, sind in der Kategorie ,erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle
Vermogenswerte* enthalten. Finanzielle Vermoégenswerte
werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn
sie fiir Zwecke der VerduBerung in der nahen Zukunft er-
worben werden. Derivative Finanzinstrumente werden
auch als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, es sei
denn, es handelt sich hierbei um Derivate, die als Siche-
rungsinstrument eingestuft wurden und als solche effektiv
sind. Gewinne oder Verluste aus finanziellen Vermogens-
werten, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden

erfolgswirksam erfasst.
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Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlun-
gen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese
Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewer-
tet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis
erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht
oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amor-

tisationen.

Finanzschulden werden grundséitzlich zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert. Transaktionskosten im
Zusammenhang mit der Aufnahme der Finanzschulden
werden hierbei berticksichtigt und mittels der Effektiv-
zinsmethode {iber die Laufzeit der zugrunde liegenden
Schuld amortisiert. Die Fair Value Option wird beziglich

finanzieller Schulden nicht angewandt.

2.9. Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Handelswaren
werden mit dem niedrigeren Wert aus den Anschaffungs-

kosten und NettoverduBerungswert angesetzt.

Unfertige und fertige Erzeugnisse werden unter Beriick-
sichtigung niedrigerer NettoverduBerungswerte mit ihren

Herstellungskosten in Ansatz gebracht; diese enthalten

neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch die

Gemeinkosten der produktionsbezogenen Kostenstellen.

Der NettoverduBerungserlos ist der geschitzte, im nor-
malen Geschiftsgang erzielbare Verkaufserlds abziiglich
der geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und der ge-

schitzten notwendigen Vertriebskosten.

2.10. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen und Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ge-
miB IAS 39 als vom Unternehmen ausgereichte Kredite
und Forderungen qualifiziert und mit den Anschaffungs-

kosten bilanziert.

Unter den sonstigen Forderungen und Vermoégenswerten
werden unter anderem Pfandforderungen, Anspriiche aus
Zinsabrechnungen, sowie Steuer- und Schadenserstat-

tungsanspriiche erfasst. Der Ansatz dieser Vermoégenswer-

te erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bzw. zum
Nennwert. Erkennbaren Ausfallrisiken wird durch den
Ansatz von Einzelwertberichtigungen Rechnung getra-
gen. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein
objektiver substanzieller Hinweis vorliegt, dass der Kon-
zern nicht in der Lage sein wird, die Forderung in voller
Hohe einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht, so-

bald sie uneinbringlich sind.

2.11. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteliquivalente

Zahlungsmittel in der Bilanz umfassen den Kassenbestand
und Bankguthaben. Der Finanzmittelfonds in der Kon-

zern-Kapitalflussrechnung enthélt neben dem Kassenbe-
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stand und den Bankguthaben auch die gegebenenfalls in

Anspruch genommenen Kontokorrentkredite.
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2.12. Steueranspriiche und Steuerschulden

Die tatsdchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuer-
schulden fiir die laufende Periode und fiir frithere Perioden
sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Er-
stattung von den Steuerbehodrden bzw. eine Zahlung an
die Steuerbehorden erwartet wird. Der Berechnung des Be-
trages werden die Steuersitze und Steuergesetze zugrunde

gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend
IAS 12 nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsme-
thode fiir sdmtliche temporére Differenzen zwischen den
IFRS-Wertansidtzen und den steuerlichen Wertansitzen
gebildet. Steueranspriiche, die sich aus der erwarteten
Nutzung von abzugsfihigen temporiren Differenzen und
bestehender Verlustvortriage in den Folgejahren durch Ver-
rechnung mit passiven latenten Steuern oder zukiinftigen
positiven steuerlichen Einkommen ergeben, werden bilan-
ziert. Bei der Verrechnung mit passiven Differenzen wird
beriicksichtigt, dass manche Verlustvortrige aufgrund des
Konzeptes der Mindestbesteuerung nur beschrénkt in der
Zukunft verrechnet werden konnen. Fir die Realisierung
von aktiven latenten Steuern aus Verlustvortrigen wird

ein Planungshorizont von fiinf Jahren zugrunde gelegt.

Nicht beriicksichtigt werden bei der Ermittlung der laten-
ten Steuern temporédre Differenzen, die im Zusammenhang
mit Beteiligungen an Tochterunternehmen stehen, wenn
der zeitliche Verlauf der Umkehrung der tempordren Dif-
ferenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist,
dass sich die temporiren Unterschiede in absehbarer Zeit

nicht umkehren werden.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem
Bilanzstichtag tberpriift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausrei-
chendes zu versteuerndes Einkommen zur Verfiigung ste-
hen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest
teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente

Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag tiberpriift
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und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich
geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteuerndes Ergebnis

die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermoglicht.

Zum Ansatz kommen die kombinierten Ertragsteuersitze,
deren Gtiltigkeit fiir die Periode, in der sich die jeweiligen
tempordren Differenzen umkehren, erwartet wird. Dabei
werden die Steuersitze zugrunde gelegt, welche fiir die
einzelnen Gesellschaften zum Bilanzstichtag gelten oder

in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im
Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Gewinn-

und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden wer-
den miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen ein-
klagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatséchlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsdchliche Steuer-
schulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen
Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehdrde

erhoben werden.

Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermdgenswerte wer-
den nach Abzug der Umsatzsteuer erfasst, mit Ausnahme
folgender Fille: Wenn die beim Kauf von Vermoégenswer-
ten oder Dienstleistungen angefallene Umsatzsteuer nicht
von der Steuerbehorde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermo-
genswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin

enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt.

Umsatzerlose werden nach Abzug der Biersteuer erfasst

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde er-

stattet oder an diese abgefiihrt wird, wird in der Konzern-

Bilanz unter sonstige Forderungen bzw. Schulden erfasst.




2.13. Pensionsriickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensions-
riickstellungen erfolgt nach IAS 19.

Die Riickstellung wird nach dem Anwartschaftsbarwert-
verfahren unter Anwendung der sogenannten Korridor-
methode gemiB IAS 19.93 gebildet. Danach werden ver-
sicherungsmathematische Gewinne und Verluste nur dann
als Aufwand oder Ertrag erfasst, wenn der Saldo der ku-
mulierten, nicht erfassten versicherungsmathematischen
Gewinne und Verluste fiir jeden einzelnen Pensionsplan
zum Ende der vorherigen Berichtsperiode den héheren der
Betrige aus 10 % der leistungsorientierten Verpflichtung
oder aus 10 % des beizulegenden Zeitwerts des Planvermo-

gens zu diesem Zeitpunkt {ibersteigt. Diese iibersteigenden

Gewinne oder Verluste werden tiber die erwartete durch-
schnittliche Restlebensarbeitszeit der berechtigten Mitar-
beiter verteilt, bei einem ausschlieBlichen Rentnerbestand
direkt aufwandswirksam erfasst. Der im Versorgungsauf-
wand enthaltene Zinsanteil wird als Personalaufwand in

der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wird linear
iiber den durchschnittlichen Zeitraum bis zum Eintritt der
Unverfallbarkeit der Anwartschaft verteilt. Soweit Anwart-
schaften sofort nach Einfiihrung oder Anderung eines Pen-
sionsplanes unverfallbar sind, ist der nachzuverrechnende

Dienstzeitaufwand sofort erfolgswirksam zu erfassen.

2.14. Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden dann angesetzt, wenn
aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwairti-
ge Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, der Vermo-
gensabfluss aus dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist
und sich zuverléssig ermitteln beziehungsweise schétzen
lasst. In Bezug auf erkennbare Risiken und ungewisse

Verpflichtungen erfolgt der Ansatz als Riickstellung unter

Beriicksichtigung der Hohe ihres wahrscheinlichen Ein-
tritts. Ist die Wirkung des Zinseffektes wesentlich, werden
Rickstellungen mit einem Zinssatz vor Steuern abgezinst,
der gegebenenfalls die fiir die Schuld spezifischen Risiken
widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch
Zeitablauf bedingte Erh6hung der Riickstellungen als Fi-

nanzaufwand erfasst.

2.15. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern werden bei
der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der
Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten bewer-

tet. Nach der erstmaligen Erfassung werden diese unter

Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste
werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkei-
ten ausgebucht werden, sowie im Rahmen von Amorti-

sationen.

2.16. Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieBlich auf-
genommener Kredite, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten) werden
gemdB der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten An-

schaffungskosten bewertet.
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Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung
der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer finanziellen
Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendun-
gen auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist

derjenige Zinssatz, mit dem die geschitzten kiinftigen
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Auszahlungen (einschlieBlich Transaktionskosten und an-
deren Agien oder Disagien) {iber die erwartete Laufzeit

des Finanzinstruments oder eine kiirzere Periode, sofern

zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erstmaligen

Erfassung abgezinst wird.

2.17. Ertragserfassung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass
der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieBen wird
und die Hohe der Ertridge verlédsslich bestimmt werden
kann. Skonti, Rabatte sowie Umsatzsteuer und Biersteuer

bleiben unberticksichtigt.

Werbekostenzuschiisse werden nur dann als Vertriebsauf-
wand ausgewiesen, wenn die PARK & Bellheimer-Gruppe
einen identifizierbaren, von den verkauften Produkten
abgrenzbaren Vorteil fiir seine Zahlungen erhélt und die
PARK & Bellheimer-Gruppe den beizulegenden Wert der
erhaltenen Leistungen verldsslich bestimmen kann. Sind
diese Kriterien nicht erfiillt, wird vermutet, dass die Zu-
wendungen an den Kunden eine Kiirzung des Verkaufs-
preises darstellen und werden dann als Umsatzkiirzung
ausgewiesen. Dartiber hinaus miissen zur Realisation der

Ertrage die folgenden Ansatzkriterien erfiillt sein:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an
den verkauften Waren und Erzeugnissen verbundenen
maBgeblichen Risiken und Chancen auf den Kaufer iiber-

gegangen sind.

Zinsertrige

Ertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind
(unter Verwendung der Effektivzinsmethode, d. h. des
Kalkulationszinssatzes, mit den geschétzten kiinftigen
Zahlungsmittelzuflissen, die iiber die erwartete Laufzeit
des Finanzinstruments auf den Nettobuchwert des finan-

ziellen Vermogenswerts abgezinst werden).

Mietertrige
Mietertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immo-
bilien werden iiber die Laufzeit der Mietverhiltnisse mo-

natlich erfasst.

2.18. Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente,
wie beispielsweise Zinsswaps, um sich gegen Zinsrisiken
abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden
zum Zeitpunkt des Vertragsabschlusses zum beizulegen-
den Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem
beizulegenden Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinst-
rumente werden als Vermdgenswerte angesetzt, wenn ihr
beizulegender Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn

ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegen-

den Zeitwerts aus derivativen Finanzinstrumenten, die
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nicht die Kriterien fiir die Bilanzierung als Sicherungsbe-

ziehungen erfiillen, werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von Zinsswapkontrakten wird
unter Bezugnahme auf die Marktwerte dhnlicher Instru-

mente ermittelt.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-

gen werden Sicherungsinstrumente wie folgt klassifiziert:

e als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn es

sich um eine Absicherung des Risikos einer Anderung
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des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten Vermo-
genswertes oder einer bilanzierten Schuld oder einer
nicht bilanzierten festen Verpflichtung (auBer Wih-
rungsrisiko) handelt, oder

e als Absicherung von Cashflows, wenn es sich um eine
Absicherung des Risikos von Schwankungen der Cash-

flows handelt, das dem mit einem bilanzierten Ver-

mogenswert, einer bilanzierten Schuld oder mit einer
hochstwahrscheinlich eintretenden kiinftigen Transak-
tion verbundenen Risiko oder dem Wihrungsrisiko ei-
ner nicht bilanzierten festen Verpflichtung zugeordnet

werden kann.

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Sicherungsbeziehungen.

2.19. Auswirkungen neuer bzw. gednderter IFRS-Standards

2.19.1 In 2011 umgesetzte Rechnungslegungsstandards

Zum 1. Januar 2011 sind die nachfolgenden Standards
und Interpretationen im Konzernabschluss der Gruppe

erstmalig anzuwenden:

e Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses
(im Rahmen der Jdhrlichen Verbesserungen (2010))

e JAS 24 Anhang iiber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen (in 2009 iiberarbeitet)

o Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschliis-
se im Rahmen der Jihrlichen Verbesserungen (2010)

e Anderungen an IAS 32 - Klassifizierung von Bezugs-
rechten

e Anderungen an IRFIC 14 - Beitragsvorauszahlungen
bei bestehenden Mindestdotierungsverpflichtungen

e JFRIC 19 - Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten mit
Eigenkapitalinstrumenten

e Jihrliche Verbesserungen (2010)

Die folgenden neuen oder gednderten Standards und In-
terpretationen, die vom International Accounting Stan-
dards Board herausgegeben wurden, sind im aktuellen
Geschiftsjahr erstmalig angewendet worden. Sofern aus
der Anwendung eines Standards oder einer Interpretation
Auswirkungen auf die Darstellung der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage des Konzerns resultieren kénnen,

werden diese Auswirkungen nachfolgend niher erlautert.
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Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses (im
Rahmen der Jéihrlichen Verbesserungen (2010))

Die Anderungen an IAS 1 stellen klar, dass ein Unterneh-
men zwischen der Angabe einer Aufgliederung des sons-
tigen Gesamtergebnisses nach Posten in der Eigenkapital-
verianderungsrechnung oder dem Anhang wihlen kann.
Im aktuellen Geschiftsjahr hat der Konzern die Angabe
der Aufgliederung in Anhang gewé&hlt und das sonstige
Gesamtergebnis als eigenstindigen Posten in der Eigen-
kapitalverdanderungsrechnung gezeigt.

Der Konzern hat festgestellt, dass diese Anderungen sich
nicht auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage aus-
wirken, da im Konzern kein sonstiges Gesamtergebnis

ausgewiesen wird.

IAS 24 Anhang iiber Beziehungen zu nahe stehenden
Unternehmen und Personen (in 2009 iiberarbeitet)

IAS 24 (2009) wurde im Hinblick auf die folgenden zwei
Aspekte iiberarbeitet:

(a) In IAS 24 (2009) wurde die Definition eines nahe ste-
henden Unternehmens bzw. einer nahe stehenden Person
gedndert.

(b) TAS (2009) fiihrt eine Ausnahme fiir definierte Anga-
bepflichten fiir Unternehmen, die von einer 6ffentlichen
Stelle kontrolliert, gemeinschaftlich geleitet oder maBgeb-

lich beeinflusst werden, ein.
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Das Unternehmen und seine Téchter werden von keiner
offentlichen Stelle kontrolliert, gemeinschaftlich geleitet
oder mafigeblich beeinflusst. Die Anwendung der tiberar-
beiteten Definition nahe stehender Unternehmen und Per-
sonen hat im aktuellen Geschéftsjahr zur keiner zusitz-
lichen Identifikation von nahe stehenden Unternehmen
und Personen gefiihrt, die nach der vorherigen Version

des Standards nicht hierunter fielen.

Anderungen an IFRS 3 Unternehmenszusammenschliis-
se (im Rahmen der Jihrlichen Verbesserungen (2010))
IFRS 3 wurde im Rahmen der Jahrlichen Verbesserungen
(2010) gedndert. Das bislang geltende Bewertungswahl-
recht von nicht-beherrschenden Anteilen zum Akquisi-
tionszeitpunkt ist nur flir solche nicht-beherrschenden
Anteile verfligbar, die gegenwirtige Eigentumsantei-
le darstellen und die Inhaber zu einem anteiligen Wert
am Nettovermégen im Falle einer Liquidation berechti-
gen. Alle anderen nicht-beherrschenden Anteile werden
zum Akquisitionszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert
bewertet, wenn nicht ein anderer Standard eine andere
Bewertung vorsieht. Dartiber hinaus wurde IFRS 3 ge-
dndert, um die Bilanzierung von anteilsbasierten Vergii-
tungsprogrammen, die von Mitarbeitern des erworbenen
Unternehmens gehalten werden, zu verdeutlichen. Die
Anderungen prizisieren insbesondere, dass anteilsbasier-
te Vergiitungstransaktionen des erworbenen Unterneh-
mens, welche nicht ersetzt werden, im Erwerbszeitpunkt
gemdB IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung zu bewerten sind
(,marktbasierter Wert").

Die Anderung der Rechnungslegungsmethoden wird pro-
spektiv angewandt und hatte keine Auswirkungen auf die

Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Anderungen an IAS 32 - Klassifizierung von Bezugsrechten
Die Anderungen betreffen die Klassifikation bestimmter,
in Fremdwihrung begebener Bezugsrechte entweder als

Eigenkapitalinstrumente oder als finanzielle Verbindlich-
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keit. Aufgrund der Anderungen an IAS 32 sind nunmehr
Rechte, Optionen oder Optionsscheine, die zum Erwerb
einer festen Anzahl Eigenkapitalisierungsinstrumenten
des Unternehmens zu einem festen Betrag in beliebiger
Wiéhrung berechtigen, dann als Eigenkapitalinstrumente
zu klassifizieren, wenn das Unternehmen sie pro rata al-
len aktuellen Eigentiimern von nicht-derivativen Eigen-
kapitalinstrumenten derselben Klasse anbietet. Vor die-
ser Anderung von IAS 32 waren Rechte, Optionen oder
Optionsscheine, die zum Erwerb einer festen Anzahl von
Eigenkapitalinstrumenten des Unternehmens zu einem
festen Betrag in beliebiger Wihrung berechtigen, als De-
rivate zu klassifizieren. Die Anderungen erfordern eine
riickwirkende Anwendung.

Die Anwendung der Anderungen hatte keine Auswirkun-
gen auf das laufende oder vorherige Geschiftsjahr, da der

Konzern keine Instrumente dieser Art begeben hat.

Anderungen an IRFIC 14 - Beitragsvorauszahlungen
bei bestehenden Mindestdotierungsverpflichtungen

IFRIC 14 befasst sich mit der Frage, unter welchen Voraus-
setzungen Riickerstattungen oder Minderungen kiinftiger
Beitragszahlungen als verfiighar im Sinne von IAS 19.58
zu erachten sind; wie Mindestdotierungsverpflichtungen
Minderungen kiinftiger Beitragszahlungen beeinflussen
kénnen und unter welchen Umstdnden Mindestdotie-
rungsverpflichtungen den Ansatz einer Verbindlichkeit
erfordern. Die Anderungen erlauben nunmehr den An-
satz eines Vermogenswerts in Form einer vorausgezahlten
Mindestdotierung. Die Anwendung der Anderung hatte
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernab-

schluss.

IFRIC 19 - Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten mit
Eigenkapitalinstrumenten

IFRIC 19 regelt die Bilanzierung bei Erfiillung finanzieller
Verbindlichkeiten durch Ausgabe von Eigenkapitalinstru-

menten. Insbesondere wiirde das Eigenkapitalinstrument




gemdB IFRIC 19 zum beizulegenden Zeitwert bewertet
und jegliche Differenz zwischen dem Buchwert der getilg-
ten finanziellen Verbindlichkeit und der Gegenleistung in

der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Anwendung von IFRIC 19 hatte keine Auswirkungen
auf den Konzern im aktuellen Geschiftsjahr und vorheri-
gen Perioden, da keine derartigen Transaktionen durch-

gefiihrt wurden.

Jihrliche Verbesserungen (2010)

AuBer den Anderungen an IFRS 3 und IAS 1, die bereits in
Abschnitt 2.1 beschrieben wurden, hatte die Anwendun-
gen der jihrlichen Verbesserungen der IFRS (2010) keine
wesentlichen Auswirkungen auf die im Konzernabschluss

dargestellten Betrage.

2.19.2 Nicht umgesetzte Standards

Der International Accounting Standars Board (IASB) hat
nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen
veroffentlicht, die in der Berichtsperiode noch nicht ver-
pflichtend anzuwenden beziehungsweise von der Euro-
paischen Union noch nicht anerkannt sind. Der Konzern
wendet diese Standards und Interpretationen nicht vor-
zeitig an. Diese Standards und Interpretationen werden
zum Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung im Kon-

zernabschluss umgesetzt.

e Anderungen an IFRS 7  Angaben - Ubertragung

finanzieller Vermogenswerte!

e [FRS 9 Finanzinstrumente?

e [FRS 10 Konzernabschliisse?

e [FRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen?

e [FRS 12 Angaben zu Beteiligungen
an anderen Unternehmen?

e [FRS 13 Bemessung des beizulegen-

den Zeitwertes?
e Anderungen an IAS 1 Darstellung von Posten des
sonstigen Gesamtergebnisses’
e Anderungen an IAS 12 Latente Steuern - Riickge-
winnung der zugrunde
liegenden Vermogenswerte*
e IAS 19 (2011)
e TAS 27 (2011)

e IAS 28 (2011)

Leistungen an Arbeitnehmer?
Einzelabschliisse?
Anteile an assoziierten Unter-

nehmen und Joint Ventures?

! Anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2011 beginnen.

Die Anderungen an IFRS 7 (Angaben - Ubertragung fi-
nanzieller Vermogenswerte) erweitern die Angabepflich-
ten zu Transaktionen, die Ubertragungen finanzieller
Vermogenswerte beinhalten. Die Anderungen sollen die
Risikoexposition in den Féllen transparenter machen, in
denen finanzielle Vermégenswerte iibertragen werden, der
Ubertragende aber einen gewissen Grad an Risiken aus
den finanziellen Vermégenwerten zuriickbehélt. Mit den
Anderungen werden auch zusitzliche Angaben gefordert,
wenn Ubertragungen von finanziellen Vermogenswerten
nicht gleichméBig wihrend des Geschéftsjahres anfallen.
Aus den Anderungen werden keine Auswirkungen auf

den Konzernabschluss erwartet.

Der im November 2009 ver6ffentlichte IFRS 9 Finanzins-
trumente beinhaltet neue Klassifizierungs- Bewertungsre-
gelungen fiir finanzielle Vermogenswerte. Der im Oktober
2010 gednderte IFRS 9 umfasst weiterhin Regelungen zur
Klassifizierung und Bewertung von finanziellen Verbind-
lichkeiten sowie zur Ausbuchung. Die zentralen Anforde-

rungen von IFRS 9 sind wie folgt:

e Nach IFRS 9 werden alle finanziellen Vermogenswer-
te, die derzeit in den Anwendungsbereich von IAS 39
fallen, entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskos-

ten oder zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet.

2 Anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen.

> Anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Juli 2012 beginnen.

* Anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2012 beginnen.
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Schuldtitel, die im Rahmen eines Geschiftsmodells ge-
halten werden, dessen Zielsetzung es ist, die vertrag-
lichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen, und dessen
vertragliche Zahlungsstrome ausschlieBlich Zins- und
Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag
darstellen, sind in den Folgeperioden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten zu bilanzieren. Alle anderen Ins-
trumente missen erfolgswirksam zum beizulegenden

Zeitwert bewertet werden.

e Im Oktober 2010 wurde IFRS 9 (iiberarbeitet) veroffent-
licht, in den die Vorschriften fiir die Klassifizierung und
Bewertung finanzieller Verbindlichkeiten integriert wur-
den. Eine wesentliche Anderung stellt die Erfassung von
Verdnderungen im beizulegenden Zeitwert finanzieller
Verbindlichkeiten (die als erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet designiert wurden) dar, welche
auf Veranderungen des eigenen Ausfallrisikos des Unter-
nehmens zurilickgehen. Designiert ein Unternehmen einen
Schuldtitel als erfolgswirksam zum beizuliegenden Zeit-
wert bewertet, sind die Veranderungen des beizulegen-
den Zeitwerts, die sich aus Verdnderungen des eigenen
Ausfallrisikos des Unternehmens ergeben, im sonstigen
Ergebnis auszuweisen, auBer die Erfassung von Anderun-
gen im eigenen Ausfallrisiko der Verbindlichkeit im sons-
tigen Ergebnis flihrt zur Entstehung oder VergréfSerung
einer Rechnungslegungsanomalie im Gewinn oder Ver-
lust. Verinderungen des beizulegenden Zeitwertes auf-
grund der Verdnderung des eigenen Ausfallrisikos diirfen
spater nicht in das Periodenergebnis umgebucht werden.
IAS 39 sieht derzeit eine vollstindige Erfassung der Ver-
dnderungen des beizulegenden Zeitwertes fiir Schuldtitel,
die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-

wertet designiert wurden, im Gewinn oder Verlust vor.

IFRS 9 ist fur Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1. Ja-
nuar 2013 beginnen, anzuwenden, eine frithere Anwendung

ist erlaubt.
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Die Geschiftsfiihrung geht davon aus, dass die Anwendung
von IFRS 9 im Konzernabschluss fiir Geschéftsjahre, die am
1. Januar 2013 beginnen, die Abbildung finanzieller Vermo-
genswerte und finanzieller Verbindlichkeiten des Konzerns
wesentlich beeinflussen konnen. Allerdings kann eine ver-
niinftige Abschédtzung der Auswirkungen erst vorgenommen

werden, wenn eine detaillierte Analyse durchgefiihrt wurde.

Im Mai 2011 wurde durch das IASB ein Paket von fiinf Stan-
dards vertffentlicht, die sich mit der Konsolidierung (IFRS
10), mit gemeinsamen Vereinbarungen (IFRS 11), mit Anga-
ben zu Beteiligungen an anderen Unternehmen (IFRS 12),
mit Einzelabschliissen (IAS 27 (2011)) und Anteilen an as-
soziierten Unternehmen und Joint Ventures (IAS 28 (2011))

befassen.

Die wesentlichen Anforderungen der neuen Standards stel-

len sich wie folgt dar:

IFRS 10 ersetzt die Regelung iiber Konzernabschliisse in
IAS 27 Konzern- und Einzelabschliisse. Auch SIC-12 Kon-
solidierung - Zweckgesellschaften wird durch IFRS 10 er-
setzt. Mit IFRS 10 schreibt das IASB den Beherrschungsan-
satz nunmehr als einheitliches Prinzip fest. Beherrschung
liegt nach IFRS 10 dann vor, wenn die folgenden drei Vor-
aussetzungen kumulativ erfiillt sind: (a) Ein Unternehmen
muss Macht iiber das Beteiligungsunternehmen ausiiben
konnen; (b) es muss schwankenden Renditen aus seiner
Beteiligung ausgesetzt sein und (c) es muss die Renditen
aufgrund seiner Machtfiille der Héhe nach beeinflussen
konnen. Weiterhin enthélt der Standard umfangreiche Leit-

linien zur Umsetzung komplexer Sachverhalte.

IFRS 11 ersetzt IAS 11 Anteile an Gemeinschaftsunterneh-
men sowie SIC-13 Gemeinschaftlich gefiihrte Einheiten
- Nicht-monetére Einlagen durch Partnerunternehmen.
IFRS 11 regelt die Klassifizierung von gemeinsamen Ver-

einbarungen. Eine gemeinsame Vereinbarung wird als eine




vertragliche Ubereinkunft definiert, bei der zwei oder mehr
Parteien gemeinschaftlich Fiihrung iiber etwas ausiiben.
Gemeinschaftliche Fiihrung kann sich auf eine gemeinsa-
me Geschiftstitigkeit oder ein Gemeinschaftsunternehmen
erstrecken. Die Bilanzierung gemeinschaftlich beherrschter
Vermogenswerte wird im Gegensatz zu IAS 31 in IFRS 11
nicht mehr separat adressiert; hier kommen die Regelun-
gen fiir gemeinsame Geschiftstitigkeit zur Anwendung.
Die Klassifizierung einer gemeinsamen Vereinbarung als
gemeinsame Geschéftstitigkeit oder als Gemeinschaftsun-
ternehmen hingt von den Rechten und Pflichten ab, die

den Parteien der Vereinbarung zuwachsen.

Ferner muss nach IFRS 11 fiir die Einbeziehung von Ge-
meinschaftsunternehmen die Equity-Methode angewandt
werden, wahrend nach IAS 31 fiir gemeinschaftlich gefiihr-
te Unternehmen entweder die Quotenkonsolidierung oder

die Equity-Methode zuléssig ist.

IFRS 12 ist ein Standard zu Anhangangaben. Er ist an-
wendbar auf Unternehmen, die an Tochterunternehmen,
gemeinsamen Vereinbarungen (gemeinschaftliche Tétig-
keiten oder Gemeinschaftsunternehmen), assoziierten Un-
ternehmen und/oder nicht konsolidierten strukturierten
Einheiten beteiligt sind. Grundsétzlich sind die in IFRS 12
geforderten Angaben deutlich weitgehender als nach den

derzeit giiltigen Standards.

Die fiinf neuen Standards sind fiir die Geschéftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.
Eine friithere Anwendung ist erlaubt, sofern samtliche fiinf

Standards vorzeitig angewandt werden.

Die Geschiftsfiihrung geht davon aus, dass die fiinf Stan-
dards erstmalig im Konzernabschluss fiir das am 1. Januar
2013 beginnende Geschiftsjahr angewendet werden. Aus
der erstmaligen Anwendung werden sich keine wesentli-
chen Anderungen der Vermogens-,Finanz- und Ertragslage

ergeben.
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In IFRS 13 werden einheitliche Leitlinien hinsichtlich der
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert sowie zu den da-
mit verbundenen Angaben gebiindelt. Der Standard de-
finiert den Begriff des beizulegenden Zeitwerts, streckt
einen Rahmen zur Bemessung des beizulegenden Zeitwer-
tes ab und schreibt Angaben zur Bemessung des beizule-
genden Zeitwerts vor. Der Anwendungsbereich von IFRS
13 ist weitgehend und umfassend sowohl finanzielle als
auch nicht-finanzielle Posten. IFRS 13 gelangt - mit ge-
wissen Ausnahmen - immer dann zur Anwendung, wenn
ein anderer IFRS eine Bewertung zum beizulegenden Zeit-
wert vorschreibt oder gestattet bzw. Angaben iiber die
Bemessung des beizulegenden Zeitwertes verlangt wer-
den. Die Angabepflichten nach IFRS 13 sind in der Regel
weitreichender als nach den aktuell giiltigen Standards.
Ausgeweitet werden beispielsweise die quantitativen und
qualitativen Angaben auf der Grundlage der dreistufigen
Fair-Value-Hierarchie. Diese sind derzeit ausschlieflich fiir
Finanzinstrumente nach IFRS 7 (Finanzinstrumente: An-
gaben) gefordert und werden durch IFRS 13 auf sdmtliche
Vermogenswerte und Schulden, die im Anwendungsbe-

reich des Standards liegen, ausgedehnt.

IFRS 13 ist fiir Geschéftsjahre, die am oder nach dem 1.Ja-
nuar 2013 beginnen, anzuwenden; eine frithere Anwen-

dung ist zuldssig.

Die Geschiftsfithrung geht davon aus, dass IFRS 13 erst-
malig im Konzernabschluss fiir das am 1. Januar 2013 be-
ginnende Geschiftsjahr angewendet wird. Die Anwendung
kann Einfluss auf die Wertansitze im Konzernabschluss

haben und zu weitreichende Angaben fiihren.
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Beibehalten wird in IAS 1 - auch nach Anderungen des
Standards - das Wahlrecht, den Gewinn- oder Verlust
sowie das librige sonstige Ergebnis in einer einzelnen
Gesamtergebnisrechnung (one statement approach) oder
in zwei voneinander getrennten, aber direkt aufeinander
folgend anzuordnenden Darstellungen (two statement ap-
proch) zu zeigen. Aus den Anderungen ergeben sich je-
doch zusétzliche Angabepflichten zum sonstigen Ergebnis
dahin gehend, dass die Posten in zwei Kategorien zu glie-
dern sind: (a) in Posten, die bei Vorliegen bestimmter Vo-
raussetzungen in die Gewinn- und Verlustrechnung um-
gegliedert werden und (b) in Posten, die auch zukiinftig
nicht mehr erfolgswirksam erfasst werden. Der gleichen
Logik folgend sind auch die auf die Posten des sonstigen

Ergebnisses entfallenden Ertragsteuern zu verteilen.

Die Anderungen an IAS 1 sind fiir Geschiftsjahre, die am
oder nach dem 1. Juli 2012 beginnen, anzuwenden. Die
Darstellung von Posten des sonstigen Ergebnisses wird bei
Anwendung der Anderung in kiinftigen Perioden entspre-

chend angepasst.

Die Anderung an IAS 12 enthalten eine Ausnahme vom
Grundprinzip des IAS 12, nach dem die Bewertung von
aktiven und passiven latenten Steuern grundséitzlich die
steuerlichen Auswirkungen widerspiegeln soll, welche
von der Art und Weise (Nutzung oder VerduBerung), in
der der Buchwert eines Vermogenswerts realisiert werden
soll, abhéngig sind. Insbesondere wird bei als Finanzin-
vestitionen gehaltenen Immobilien, die nach IAS 40 zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden, unterstellt, dass
dieser Wert durch VerduBerung realisiert wird, sofern im
konkreten Einzelfall nicht eine Widerlegung dieser An-

nahme moglich ist.

Die Anderungen an IAS 12 sind fiir Geschiftsjahre, die
am oder nach dem 1. Januar 2012 beginnen, anzuwenden.

Die Geschiftsfilhrung geht davon aus, dass die Anwen-
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dung der Anderungen des IAS 12 in folgenden Geschifts-
jahren dazu fithren kann, dass sich die Hohe passiver la-
tenter Steuern, die in vorherigen Geschiftsjahren erfasst
worden sind, dndert, sofern sie aus als Finanzinvestiti-
onen gehaltenen Immobilien des Konzerns resultieren,

deren Buchwert durch VerduBerung realisiert werden soll.

Gleichwohl hat die Geschéiftsfiihrung bisher noch keine
detaillierte Analyse der Auswirkungen aus der Anwen-
dung der Anderungen an IAS 12 vorgenommen. Daher ist
auch noch keine Quantifizierung des AusmafBes der Aus-

wirkungen erfolgt.

Die Uberarbeitung von IAS 19 #ndert die Behandlung von
leistungsorientierten Versorgungspldnen und Leistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses. Die
bedeutendste Neuerung bezieht sich auf die bilanzielle
Abbildung von Verdnderungen leistungsorientierter Ver-
pflichtungen und des Planvermégens. Die Neuregelun-
gen erfordert die sofortige Erfassung von Anderungen
der leistungsorientierten Verpflichtungen und des bei-
zulegenden Zeitwertes des Planvermdégens im Zeitpunkt
ihres Auftretens. Der nach dem bislang giltigen IAS 19
mogliche ,Korridor-Ansatz wurde abgeschafft. Weiterhin
erfolgt eine beschleunigte Erfassung von nachzuverrech-
nendem Dienstzeitaufwand. Sadmtliche versicherungs-
mathematischen Gewinne und Verluste sind unmittelbar
im Jahr des Auftretens im sonstigen Gesamtergebnis zu
verbuchen. Somit zeigt die Nettopensionsverbindlichkeit
bzw. der Nettopensionsvermégenswert in der Bilanz die

volle Unter- bzw. Uberdeckung.

Der gednderte IAS 19 ist fiir die Geschiftsjahre, die am
oder nach dem 1. Januar 2013 beginnen, anzuwenden.
Die Regelungen sind (von Ausnahmen abgesehen) riick-

wirkend anzuwenden.




Die Geschiftsfiihrung geht davon aus, dass der geénderte
IAS 19 erstmals im Konzernabschluss des Geschéftsjahres,
das am 1. Januar 2013 beginnt, Anwendung finden wird.
Weiter wird angenommen, dass die Anwendung zu einer
Anpassung bei den leistungsorientierten Versorgungspla-

nen fithren kénnte.
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Gleichwohl hat die Geschéiftsfiihrung bisher noch keine
detaillierte Analyse der Auswirkungen aus der Anwen-
dung der Anderungen an IAS 19 vorgenommen. Daher ist
auch noch keine Qualifizierung des AusmaBes der Aus-

wirkungen erfolgt.
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3. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

3.1. Immaterielle Vermoégenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Software

TEUR

Zum Bilanzstichtag bestanden ebenso wie im Vorjahr kei- Die Abschreibungen der immateriellen Vermogenswerte
ne wesentlichen Verpflichtungen in Bezug auf den Erwerb sind in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
immaterieller Vermogenswerte. »~Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und

Sachanlagen“ enthalten.
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3.2. Sachanlagen

Die Entwicklung des Sachanlagevermogens stellt sich wie folgt dar:

Grundstiicke Techn. Andere An- Gel. Anzah- Summe
und Gebidude  Anlagen und lagen, Betr.-u.  lungen und
Maschinen Gesch.ausst. Anlagen i. Bau

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Anschaffungskosten am 1.1.2010 19.026 16.989 20.733 5 56.753
Zuginge 46 82 2.739 57 2.924
Abginge 0 0 134 0 134
Umbuchungen 0 0 0 0 0
Anschaffungskosten am 31.12.2010 19.072 17.071 23.338 62 59.543
Zuginge 5 97 2.023 0 2.125
Abgiinge 0 0 130 0 130
Umbuchungen 0 57 0 -57 0
Anschaffungskosten am 31.12.2011 19.077 17.225 25.231 5 61.538
Abschreibungen am 1.1.2010 17.782 15.809 18.821 0 52.412
Abschreibungen Geschiftsjahr 2010 41 128 768 0 937
Abginge 0 0 130 0 130
Abschreibungen am 31.12.2010 17.823 15.937 19.459 0 53.219
Abschreibungen Geschiftsjahr 2011 27 117 975 0 1.119
Abginge 0 0 105 0 105
Abschreibungen am 31.12.2011 17.850 16.054 20.329 0 54.233
Buchwerte am 31.12.2010 1.249 1.134 3.879 62 6.324
Buchwerte am 31.12.2011 1.227 1.171 4.902 5 7.305
Zum Bilanzstichtag bestanden keine wesentlichen Ver- Die Abschreibungen der Sachanlagen sind in der Gewinn-
pflichtungen in Bezug auf den Erwerb von Sachanlagen. und Verlustrechnung in der Position ,,Abschreibungen auf

immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen® enthalten.

3.3. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Bei den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR handelt es sich wie im Vorjahr um:
SLCLURS J.anuar 992 878 e eine stillgelegte Betriebsstétte in Zweibriicken mit einer
Nettogewinn aus der
Anpassung auf den Grundstiicksfldche von 33.685 qm,
beizulegenden Zeitwert Y 114 e cine vermietete Brauereigaststitte mit einer Grund-
Stand 31. Dezember 992 992

stlicksflache von 1.710 qm,
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o zwei Wohnhéiuser, davon ein Wohnhaus mit Gaststétte,
mit einer Grundstiicksflache von zusammen 2.725 qm
® sowie Fldchen

landwirtschaftlich  genutzte von

16.604 qm.

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien wer-
den mit dem beizulegenden Zeitwert zum jeweiligen Bi-
lanzstichtag angesetzt. Dabei erfolgte die Bewertung zu
den Stichtagen 31. Dezember 2011 und 31. Dezember 2010

zum Zeitwert auf der Grundlage eigener Berechnungen.

Die Bestimmung der Zeitwerte der Mietwohngrundstiicke
sowie der vermieteten Brauereigaststétte zu den jeweili-
gen Bilanzstichtagen erfolgte anhand des Ertragswertver-
fahrens, indem mittels vertraglich vereinbarter Mieten,
am Standort erzielbarer Marktmieten, der Schiatzung der
Restnutzungsdauer der Immobilien und unter Bertick-
sichtigung eines risikoaddquaten Marktzinssatzes eine
Abzinsung der zukiinftig zu erzielenden Mieteinnahmen
aus den bewerteten Immobilien auf den Bilanzstichtag
zur Bestimmung des Ertragswerts vorgenommen wurde.
Dabei erfolgte die Bestimmung der Bewertungsparame-
ter weitestgehend auf beobachtbaren und vergleichbaren
Marktdaten. Der Berechnung wurde wie im Vorjahr ein

Zinssatz zwischen 6,0 % und 6,5 % zugrundegelegt.

Die zum 31. Dezember 2011 bilanzierten als Finanzinves-
titionen gehaltene Immobilien in Zweibriicken wurden
anhand von Bodenrichtwertauskiinften seitens des zu-
stindigen Gutachterausschusses unter Beriicksichtigung
von ErschlieBungs- sowie ggf. von Abrisskosten bewertet.
Hierzu wurden wie im Vorjahr folgende Annahmen ver-

wendet:
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Bodenrichtwerte fiir allgemeines Wohngebiet |/ voll er-
schlossenes Bauland: EUR 95/m?

Bodenrichtwerte fiir gemischte Baufliche: EUR 85/m?
Bodenrichtwerte fiir Griindfliche / Wald: EUR 0,40/m?
Bodenrichtwerte fiir unerschlossenes Bauerwartungsland:
35% des Bodenrichtwertes fiir voll erschlossenes Bauland
und somit EUR 33/m?

ErschlieBungskosten: EUR 15/m? bzw. 20 % des Boden-
richtwertes

Abbruchkosten: EUR 10/m?

In den verwandten Parametern (z. B. Mietertrige und
Diskontierungszinssitze) sind Ermessensspielriume ent-
halten, die bei anderer Einschitzung zu abweichenden
beizulegenden Zeitwerten fiihren kénnen.

Die aus den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobi-
lien erzielten Ertrdge und Aufwendungen stellen sich fiir

die Geschéftsjahre 2011 und 2010 wie folgt dar:

2011 2010
TEUR ~ TEUR
Mieteinnahmen 97 96
Betriebliche Aufwendungen (inklusive
Instandhaltungskosten), die den als
Finanzinvestitionen gehaltenen Im-
mobilien direkt zugerechnet werden
konnen, mit denen im Geschéftsjahr
Mieteinnahmen erzielt wurden 44 38
53 58

Zum Geschiftsjahresende bestehen auf mehreren Immobi-
lien Grundschulden in Hohe des valutierenden Darlehens-
betrages von TEUR 1.400 (Vorjahr: TEUR 1.750), zu denen
unter anderen als Finanzinvestitionen gehaltene Immo-
bilien, die mit einem Marktwert von TEUR 823 (Vorjahr:
TEUR 823) zum Bilanzstichtag bewertet wurden, zihlen.
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3.4. Andere finanzielle Vermégenswerte

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Sonstige Ausleihungen 2.158 2.606

Die sonstigen Ausleihungen betreffen {iberwiegend Fi-
nanzierungsleistungen fiir Absatzstétten. Diese haben wie
im Vorjahr eine iibliche Darlehenslaufzeit von 10 Jahren
und werden im Durchschnitt mit einem Zins von 1,8 %

(Vorjahr: 1,7 %) verzinst.

Die ausgewiesenen Ausleihungen zum Bilanzstichtag haben zu den ausgewiesenen Zeitpunkten folgende Uberfilligkeiten:

Bruttowert abzgl. einzel-  zum Ab- davon: zum davon:

der Sonstigen  wertberichtigte schlussstichtag ~Abschluss- zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden Zeitbandern tiberféllig:

Ausleihungen  Ausleihungen  nicht wert- stichtag weder

vor Wertbe- geminderte wertgemindert  {iberfillig tiberfallig tiberfallig tiberfallig iiberfillig

richtigungen Ausleihungen  noch iiberféllig 1 bis 30 Tage 31 bis 60 Tage = 61 bis 90 Tage 91 bis 180 Tage iiber 180 Tage

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

31.12.2011 2.691 -882 1.809 1.791 2 0 0 0 16
31.12.2010 3.262 -1.053 2.209 2.199 9 0 1 0 0

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestandes der
Ausleihungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzei-
chen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommen werden. Das maximale

Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der Ausleihungen.

Insbesondere im Rahmen der Vergabe von Kundendarle-
hen hat das Unternehmen brancheniibliche Sicherheiten
in Form von Grundschulden, Sicherungsiibereignungen
und anderen Vermogenswerten erhalten. Dariiber hin-
aus bestehen Eigentumsvorbehaltsklauseln. Weitere we-
sentliche, das Ausfallrisiko mindernde Vereinbarungen
existieren nicht. Im Berichtsjahr hat die PARK & Bellhei-
mer-Gruppe keine nennenswerten Sicherungsinventarien

erworben.

Die Wertberichtigungen auf sonstige Ausleihungen haben

sich wie folgt entwickelt:

2011 2010
TEUR TEUR
Stand Wertberichtigungen am
1. Januar 656 886
Zuflihrungen 130 198
Verbrauch -106 -191
Auflésungen -147 -237
Stand Wertberichtigungen am
31. Dezember 533 656

PARK & Bellheimer AG

Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertrige zusam-

mengestellt:

2011 2010
TEUR  TEUR
Zufiihrungen zu Einzelwert-
berichtigungen -130 -198
Summe Aufwendungen -130 -198
Zinsertrage Ausleihungen 43 46
Ertrage aus Auflésungen von
Wertberichtigungen 147 237
Ertrage aus dem Zahlungseingang
von abgeschriebenen Forderungen 81 86
Summe Ertrige 271 369
Nettogewinn Ausleihungen 141 171




3.5. Vorrite

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe
(bewertet zu Anschaffungskosten) 1.330 1.325
Unfertige Erzeugnisse
(bewertet zu Herstellungskosten) 376 365
Fertige Erzeugnisse und Waren
(bewertet zu Herstellungskosten) 698 743
Summe der Vorrite (bewertet zu
Anschaffungs-/Herstellungskosten)  2.404 2.433

Im Geschiftsjahr 2011 so wie im Vorjahr sind keine
Wertminderungen auf Vorrédte ergebniswirksam erfasst
worden. Die zum Stichtag bilanzierten Vorrite wurden
wihrend des Geschiftsjahres an die VR-Bank Stidpfalz si-
cherungsiibereignet. Zum Abschlussstichtag belduft sich
der Buchwert der tibereigneten Vorrite, die als Sicherhei-
ten fiir ein Darlehen gestellt wurden, auf TEUR 1.596. Der
Buchwert der diesen Vorrdten gegeniiberstehenden Ver-

bindlichkeit belduft sich auf TEUR 1.330.

3.6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen und Vermoégenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstigen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ent-
halten neben Forderungen aus Getrinkelieferungen auch

Miet- und Pachtforderungen.

31.12.2011  31.12.2010
TEUR TEUR
Forderungen aus Lieferungen Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und
und Leistungen 1.132 1.362 . ) )
Sonstige Forderungen Leistungen sind zum 31. Dezember 2011 wie auch zum
und Vermogenswerte 817 825 31. Dezember 2010 in voller Hohe innerhalb eines Jahres
1.949 2.187 . . . .
fillig. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden wie folgt aufgegliedert:
Bruttowert der ~abzgl. einzel-  zum Ab- davon: zum davon:
Forderungen wertberichtigte schlussstichtag ~ Abschluss- zum Abschlussstichtag nicht wer indert und in den folgenden Zeitbéndern tiberfallig:
vor Wertbe- Forderungen nicht wert- stichtag weder
richtigungen geminderte wertgemindert  weinger als zwischen zwischen zwischen mehr als
Forderungen  noch iiberfdllig 30 Tage 31 bis 60 Tage 61 bis 90 Tage 91 bis 180 Tage 180 Tage
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
31.12.2011 1.267 -228 1.039 563 350 41 43 42 0
31.12.2010 1.729 -466 1.263 692 435 40 28 0 68

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestands der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum
Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach-

kommen werden.

Den wahrscheinlich eintretenden Forderungsausfillen
wurde zum 31. Dezember 2011 mit Einzelwertberich-
tigungen in Hohe von TEUR 155 (31. Dezember 2010:
TEUR 367) Rechnung getragen.
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Wihrend des Geschiftsjahres wurden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen im Rahmen einer Globalab-
tretung an die VR-Bank Stdpfalz als Sicherheit fiir ein
Darlehen abgetreten. Zum Abschlussstichtag belduft sich
der Buchwert der abgetretenen Forderungen auf TEUR
1.596. Der Buchwert der diesen Forderungen gegeniiber-

stehenden Verbindlichkeit belduft sich auf TEUR 1.330.
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen haben sich wie folgt entwickelt:

2011 2010
TEUR TEUR

Stand Wertberichtigungen am

1. Januar 367 150
Zufithrungen 28 313
Verbrauch -214  -73
Auflésungen -26  -23
Stand Wertberichtigungen am

31. Dezember 155 367

Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertrédge zusam-

mengestellt:

Bei den sonstigen Forderungen und Vermoégenswerten
werden zum 31. Dezember 2011 Einzelwertberichtigungen
in Hohe von TEUR 502 (31. Dezember 2010: TEUR 524)
angesetzt. Diese werden direkt auf den jeweiligen Forde-

rungskonten erfasst.

In den sonstigen Forderungen und Vermégenswerten sind
keine solchen enthalten, die iiberfillig und nicht wertbe-
richtigt sind. Mit Ausnahme der Erstattungsanspriiche aus
sonstigen Steuern sind sdmtliche sonstigen Forderungen
und Vermoégenswerte von TEUR 705 finanzielle Vermo-

genswerte (Vorjahr: TEUR 688).

2011 2010
TEUR  TEUR Die Wertberichtigungen auf die sonstigen Forderungen
Z}lﬁihrungen 'zu . und Vermogenswerte haben sich wie folgt entwickelt:
Einzelwertberichtigungen -28  -313
Summe Aufwendungen -28 -313 2011 2010
TEUR  TEUR
Ertriige aus Aufldsungen von Stand Wertberichtigungen
Wertberichtigungen 26 23 il 1 Januar 524 721
Ertrige aus dem Zahlungseingang Zufiihrungen 28 30
von abgeschriebenen Forderungen 0 0 Verbfauch =30 -49
Summe Ertréige 26 23 Auflésungen -20 -178
Stand Wertberichtigungen
Nettoverlust/-gewinn Forderungen aus am 31. Dezember 502 | 524
Lieferungen und Leistungen -2 -290
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte
31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
vor Wert- Wert- vor Wert- Wert-
berichtigung berichtigung berichtigung berichtigung
Erstattungsanspriiche aus sonstigen Steuern 542 430 567 430
Forderungen Ausgleichsbetrag Mindermengen 296 55 213 66
Vergiitungsvorauszahlungen 7 161
Pfandforderungen Handelsware 140 117
Debitorische Kreditoren 197 87
Zinsforderungen auf Ausleihungen 35 17 53 28
Ubrige 102 151
1.319 502 1.349 524
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3.7. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die Zahlungsmittel bestehen iiberwiegend aus Guthaben

bei Kreditinstituten.

3.8. Grundkapital und Kapitalriicklage

Das Grundkapital betriagt gegeniiber dem Vorjahr unver-
andert EUR 5.000.000,00 und ist eingeteilt in 5.000.000
Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien), die voll eingezahlt

wurden und auf den Inhaber lauten.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2011 von TEUR
5.651 hat sich im Berichtsjahr nicht veréndert.

Die Gewinnriicklage beinhaltet die gesetzliche Riicklage

der PARK & Bellheimer AG.

Die Gesellschaft hat wihrend des Geschéftsjahres keine

Dividende vorgeschlagen, beschlossen oder ausgeschiittet.

3.9. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwisserten Ergebnisses je
Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des Mut-
terunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die ge-
wichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des Jahres
sich im Umlauf befindenden Stammaktien geteilt. Bei der
Berechnung des verwisserten Ergebnisses je Aktie wird
das den Inhabern von Stammaktien des Mutterunterneh-
mens zuzurechnende Ergebnis (nach Abzug der Zinsen
auf die wandelbaren, nicht kumulierenden riickzahlbaren
Vorzugsaktien) durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl an wéhrend des Jahres sich im Umlauf befin-
denden Stammaktien zuziiglich der gewichteten durch-
schnittlichen Anzahl an Stammaktien, welche nach der
Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Ver-
wasserungseffekten in Stammaktien ausgegeben wiirden,
geteilt. Da es bei der PARK & Bellheimer AG keine po-
tenziellen Stammaktien gibt, ist das unverwésserte und

verwisserte Ergebnis gleich.

Die folgende Tabelle enthélt die bei der Berechnung der
unverwdsserten und verwiasserten Ergebnisse je Aktie zu-

grunde gelegten Betrige:

2011 2010
TEUR TEUR

Den Inhabern von Stammaktien

des Mutterunternehmens

zuzurechnendes Ergebnis 518 551
2011 2010
Stiick Stiick

in Tausend  in Tausend

Gewichtete durchschnittliche Anzahl

an Stammaktien zur Berechnung

des unverwisserten und verwasserten

Ergebnisses je Aktie 5.000 5.000

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Auf-
stellung des Konzernabschlusses haben keine Transakti-
onen der Gesellschaft mit Stammaktien oder potenziellen

Stammaktien stattgefunden.
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3.10. Riickstellungen fiir Pensionen und &hnliche Verpflichtungen

Die Riickstellungen fiir Pensionen enthalten die Zusagen
fiir die betriebliche Altersversorgung ausgewéhlter an-
spruchsberechtigter Personen oder deren Hinterbliebener
aufgrund einzelvertraglicher Versorgungszusagen. Die
begiinstigten Personen haben in der Regel Anspruch auf
eine von der Betriebszugehorigkeit abhdngige Altersrente
bei Erreichen des Ruhestandsalters von 65 Jahren. Sons-
tige Leistungen werden nach Beendigung der Arbeitsver-

héltnisse nicht gewéhrt.

Die bis zum 31. August 2003 bestehenden unverfallbaren
Versorgungsanwartschaften und -verpflichtungen wurden
vom Pensions-Sicherungs-Verein aufgrund der Insolvenz
der Gesellschaft {ibernommen. Damit verblieben im Kon-
zern die Pensionsanwartschaften aktiver Mitarbeiter, die
zum 31. August 2003 die Unverfallbarkeitsfristen noch
nicht erfiillt hatten, sowie die ab dem 31. August 2003
entstehenden Pensionsanwartschaften aktiver Mitarbei-
ter, deren unverfallbare Anwartschaften bis zum 31. Au-

gust 2003 vom Pensions-Sicherungs-Verein iibernommen

Der Bewertung liegen die Generationstafeln 2005G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie nachfolgend dokumentierte

Rechnungsparameter zu Grunde:

Angaben in % 2011 2010
RechnungszinsfuB 5,00 4,86
Erwartete Rentenentwicklung 1,50 1,50

Da es sich bei den Rentenzusagen durchweg um Festbetrags-
zusagen handelt, wurden Anwartschaftssteigerungen bei der
Ermittlung der Pensionsriickstellungen nicht berticksichtigt.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste
werden unter Anwendung der 10 %-Korridorregel nicht
erfolgswirksam beriicksichtigt, soweit sie fiir alle Pensi-
onsberechtigten des jeweiligen Pensionsplans 10 % des
Barwerts der leistungsorientierten Versorgungsverpflich-
tung des jeweiligen Pensionsplans (Defined Benefit Obli-
gation) nicht ibersteigen. Der den Korridor iibersteigende

Betrag wird tiber die durchschnittliche Restdienstzeit der

aktiven Mitarbeiter des jeweiligen Pensionsplans ergeb-

wurden. niswirksam verteilt. Bilanzielle Verpflichtungen, die Ent-

wicklung des Anwartschaftsbarwertes und der Pensions-
aufwand stellen sich wie folgt dar:

Angaben in TEUR Verpflichtungen aus unmittelbaren

Versorgungszusagen

31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008

Bilanzielle Verpflichtung:

Anwartschaftsbarwert der Versorgungszusagen (DBO) 278 348 296 378

Nicht berticksichtigte versicherungsmathematische

Gewinne 51 32 62 66

In der Bilanz ausgewiesene Riickstellung 329 380 358 444

Angaben in TEUR

Verpflichtungen aus unmittelbaren

Versorgungszusagen
31.12.2011 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
Leistungsorientierte Verpflichtung 278 348 296 378
Unterdeckung 278 348 296 378
Erfahrungsbedingte Anpassung der Planschulden 20 47 2 21
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Der Anwartschaftsbarwert aus Versorgungszusagen in Die Barwerte der leistungsorientierten Pensionsverpflich-

Ho6he von TEUR 278 (Vorjahr: TEUR 348) betrifft unver- tungen haben sich im Verlauf des Jahres wie folgt ent-
fallbare Versorgungszusagen. wickelt:
2011 2010
Der Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt Lo g
o o i Stand am 1. Januar 348 296
fir die im Geschiftsjahr erworbenen Versorgungsansprii- Leiisiater DiensizetiauEmm 7 8
che (Service Costs), den nachzuverrechnenden Dienstzeit- Zinsaufwand 14 17
aufwand (Past Service Costs) sowie fiir die Zinskompo- Abﬁ,n s g X 75 0
versicherungsmathematische
nente im ,Personalaufwand*. Gewinne/Verluste -16 27
Stand am 31. Dezember 278 348

Der im Berichtsjahr im Personalaufwand erfasste Versor-

gungsaufwand gliedert sich wie folgt:

2011 2010

TEUR TEUR

Laufender Dienstzeitaufwand 7 8
Zinsaufwand 14 17
Versorgungsaufwand 21 25

Ferner wurden im Geschéftsjahr versicherungsmathema-
tische Gewinne in Héhe von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 2)

amortisiert und im Personalaufwand erfasst.
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3.11. Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen in den Geschiftsjahren 2010 und 2011 stellt sich wie folgt dar:

Stand am  Inanspruch- Stand am
01.01.2011 nahme Zufithrungen Auflosungen 31.12.2011
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Personalriickstellungen 45 3 0 0 42
Summe langfristige Riickstellungen 45 3 0 0 42
Pfandriickstellungen 1.524 1.524 1.486 1.486
Restrukturierung 700 388 0 15 297
Kundenriickvergiitungen 0 0 174 174
Bodensanierung 50 8 37
Pacht- u. Prozessrisiken 64 40 0 18
Personalriickstellungen 22 12 0 10 0
Summe kurzfristige
Riickstellungen 2.360 1.972 1.660 48 2.000
Summe Riickstellungen 2.405 1.975 1.660 48 2.042
Stand am  Inanspruch- Stand am
01.01.2010 nahme Zufiihrungen Auflosungen 31.12.2010
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Personalriickstellungen 47 2 0 0 45
Summe langfristige Riickstellungen 47 2 0 0 45
Pfandrickstellungen 1.304 1.304 1.524 0 1.524
Restrukturierung 1.300 669 69 0 700
Bodensanierung 268 0 0 218 50
Pacht- u. Prozessrisiken 60 10 6 64
Personalriickstellungen 12 10 0 22
Sonstige 74 74 0 0 0
Summe kurzfristige
Riickstellungen 3.018 2.047 1.613 224 2.360
Summe Riickstellungen 3.065 2.049 1.613 224 2.405

Die Pfandriickstellungen beinhalten das zum Bilanzstich-
tag absehbare Risiko zukiinftiger Zahlungen aus am Ab-
schlussstichtag bestehenden Pfandverpflichtungen. Die
Hohe der Riickstellungen wurde anhand von Absatzsta-
tistiken fiir eigenes Mehrweggebinde entsprechend dem
Pfandwert und den zugrunde liegenden Umlaufgeschwin-
digkeiten ermittelt. Der Riickstellungsverbrauch wird im

Wesentlichen im nichsten Geschiftsjahr anfallen.
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Die Riickstellung fiir Restrukturierung deckt tiberwiegend
die Restzahlungen fiir Abfindungen aus einem Mitarbei-

terabbau ab.

Die Riickstellung fiir Bodensanierung betrifft Kosten der
Altlastenbeseitigung auf der ehemaligen Betriebstankstel-

le der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG.
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3.12. Finanzschulden

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten
davon in 1 bis 5 Jahren fillig 1.638 1.400
davon nach 5 Jahren fillig 888 0
Summe langfristige Finanzschulden  2.526 1.400
Summe kurzfristige Finanzschulden 572 423
Summe Finanzschulden 3.098 1.823

In den Finanzschulden sind folgende Bankdarlehen enthalten:

Finanzierende Bank Bilanzierter Betrag Tilgung p.a. Effektiver Filligkeit
in TEUR in TEUR Zinssatz
31.12.2011 31.12.2010
Commerzbank
- Ratentilgungsdarlehen 1.400 1.750 350 EURIBOR + 1,0% 31.12.2015
VR-Bank Siidpfalz
- Ratentilgungsdarlehen 1.330 0 154 3,65% 30.09.2020
Investitions- und Strukturbank
Rheinland-Pfalz 300 0 Endfillig 4,0% 31.01.2021

Fiir das Ratentilgungsdarlehen der Commerzbank ist eine
vierteljahrliche Verzinsung auf Basis des EURIBOR zuziig-

lich einer Marge von 1 % vereinbart.

Dieses Darlehen ist tiber Grundschulden auf verschiedenen
Grundstiicken gesichert, deren Buchwerte inklusive der als
Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien zum 31. De-

zember 2011 TEUR 2.073 (Vorjahr: TEUR 2.072) betragen.

Fiir das Ratentilgungsdarlehen der Commerzbank wur-
de im Dezember 2005 zur Absicherung des Zinsrisikos
aus dem variablen Zinssatz eine Vereinbarung tber ei-
nen Zinsswap mit einer Laufzeit bis zum 31.12.2015 ab-
geschlossen. Der Zinsswap hat zum Bilanzstichtag 31.
Dezember 2011 einen Zeitwert von TEUR -68 (Vorjahr:
TEUR -73). Aus Veranderungen des beizulegenden Zeit-
werts ergab sich somit im Geschéftsjahr 2011 ein Ertrag in

Hohe von TEUR 5 (Vorjahr: TEUR 5).
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Im Rahmen der Mittelstandsforderung tiber die Investi-
tions- und Strukturbank Rheinland - Pfalz wurde im Be-
richtsjahr ein léngerfristiges Darlehen von der VR - Bank
Stidpfalz in Héhe von TEUR 1.500 mit einem Festzinssatz
von 2,75 % und einem Disagio von 4 % aufgenommen.
Als Sicherheiten liegen dieser Darlehensvereinbarung eine
Globalzession der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie die Sicherungsiibereigung von Vorréten zu-
grunde. Der Buchwert der als Sicherheiten gewdhrten Ver-
mogensgegenstiande betrigt TEUR 1.596. Dariiber hinaus
hat die Investitions- und Strukturbank Rheinland - Pfalz
eine Ausfallbiirgschaft in Héhe von 80 % gestellt.

Ein weiteres Darlehen von TEUR 300 wurde uns im Be-
richtsjahr von der Investitions- und Strukturbank Rhein-
land Pfalz im Rahmen ihres Mitarbeiterbeteiligungspro-
grammes gewihrt. Das Darlehen wird mit 4 % verzinst
und ist zum 31. Mirz 2021 endfillig. Uber den Darlehens-
betrag wurde von der ISB ein Rangriicktritt gegeniiber

allen Glaubigern der Gesellschaft erklart.
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3.13. Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Kreditorische Debitoren 472 499
Resturlaubsanspriiche 273 258
Ausstehende Rechnungen 60 237
Weihnachtsgeld 0 130
Biersteuer 111 94
Uberstunden- und Gleitzeitguthaben 82 76
Sonstige Steuern 179 129
Aufsichtsratsvergiitungen 38 58
Sonstiges 118 354
Kurzfristige sonstige Verbindlichkeiten 1.333 1.835
Summe sonstige Verbindlichkeiten 1.333 1.835

Mit Ausnahme der Steuerverpflichtungen sind sadmtliche sonstige Verbindlichkeiten finanzielle Verbindlichkeiten

(TEUR 1.043, Vorjahr: TEUR 1.612).

3.14. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen er-
fassen den offenen Verpflichtungsumfang aus dem Liefe-

rungs- und Leistungsverkehr.

3.15. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

Uber den Gesamtbetrag in Hohe von TEUR 200 bestehen

31.12.2011 31.12.2010

IEUR [EUR Rangriicktrittvereinbarungen der Mitarbeiter gegeniiber

Sonstige langfristige
Verbindlichkeiten 200 0 sdmtlichen Glaubigern der Gesellschaft.

Die langfristigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember
2011 in Héhe von TEUR 200 bestehen ausschlieBlich ge-

geniiber Mitarbeitern.

Die Mittel wurden von den Mitarbeitern im Rahmen des
Mitarbeiterbeteiligungsprogrammes der Investitions- und
Kreditbank Rheinland - Pfalz dem Unternehmen bis
zum 31. Mérz 2021 zur Verfligung gestellt. Im Berichts-

jahr wurden diese Verbindlichkeiten mit 5 % verzinst.
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3.16. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

31.12.2011 31.12.2010
TEUR TEUR
langfristige Verbindlichkeiten
gegeniiber Gesellschaftern 2.060 1.930

Im Rahmen des Management-Buy-Outs wurden Forde-
rungen der Actris BrauereibetriebsverauBerungs AG (vor-
mals: Eichbaum-Brauereien AG) in H6he von TEUR 3.300
durch Herrn Roald Pauli erworben. Diese Forderung wird
mit 1 % verzinst. Uber den Forderungsbetrag von TEUR
3.300 nebst Zinsen bis zum 31. Dezember 2011 in Hohe
von TEUR 41 wurde ein Rangriicktritt bis zum 30.09.2020
gegeniiber simtlichen Glaubigern der PARK & Bellheimer
GmbH & Co. KG erklart.

Aufgrund der Modifikation des Gesellschafterdarlehens
wurde die Verbindlichkeit zum beizulegenden Zeitwert
zum Zeitpunkt der Modifikation in Hohe von TEUR 1.899
eingebucht. Der beizulegende Zeitwert wurde durch Ab-
zinsung des Darlehens unter Zugrundelegung eines Zins-
satzes von 6,74 % ermittelt. Der Differenzbetrag zwischen
beizulegendem Zeitwert und urspriinglichem Buchwert in
Hohe von TEUR 1.401 wurde gem. IAS 1.109 in die Ka-
pitalriicklage eingestellt. Im Berichtsjahr wurde die Ver-

bindlichkeit mit TEUR 130 aufgezinst.

3.17. Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Eventualforderungen und -verbindlichkeiten

Leasing

Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhdltnissen

und Mietkaufvertrigen

Der Konzern hat zum 31.12.2011 keine Gegenstinde des

Anlagevermogens im Leasingbestand.

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhdltnissen

Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat fiir verschiedene Kraftfahrzeuge Leasing-
vertrige abgeschlossen. Die Leasingvertrige haben eine
durchschnittliche Laufzeit zwischen 3 und 5 Jahren und

enthalten keine Verldngerungsoptionen.

Beim Operating-Leasing werden die Leasingraten in der
Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche

Aufwendungen erfasst.
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Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zukiinftige Min-
destleasingzahlungsverpflichtungen aufgrund von un-

kiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen:

31.12.2011 31.12.2010

TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 102 109
Zwischen einem und fiinf Jahren 84 147
186 256

Im Geschiftsjahr 2011 sind Zahlungen aus Operating-
Leasingverhiltnissen in Hohe von TEUR 106 (Vorjahr:
TEUR 119) geleistet worden.

Verpflichtungen / Anspriiche aus Mietvertrigen

Konzern als Leasingnehmer und Leasinggeber

Im Rahmen der tiblichen Geschéftstatigkeit unserer Bran-
che bestehen finanzielle Verpflichtungen aus der Anpach-

tung von einer Gaststitte.

Das angepachtete Objekt wird an einen Betreiber vermie-
tet und dient dem Vertriebsweg Gastronomie zur Absatz-

sicherung.
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Zum Bilanzstichtag bestehen nachfolgend ausgewiesene
Vertragsverpflichtungen / Anspriiche aus der Anpachtung
des Gaststéttenobjektes:

2011 2010
Mietaufwen- Mietertréige Mietaufwen- Mietertrage
dungen dungen
TEUR TEUR TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 20 20 20 20
Zwischen einem und fiinf Jahren 46 0 66 0
66 20 86 20

Im Geschiftsjahr wurden Zahlungen aus Mietverhiltnis-
sen in Hohe von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 23) als Aufwand
erfasst. Ferner hat der Konzern Zahlungen aus Untermiet-
verhiltnissen in Hohe von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 21)

erfolgswirksam vereinnahmt.

Verpflichtungen aus Rohstoffkontrakten

Der Malz- und Hopfenbedarf des Brauereibetriebes wird

iiber Lieferkontrakte gesichert.

Am Bilanzstichtag bestanden folgende Vertragsverpflich-

tungen:
Vertragsverpflichtungen 31.12.2011  31.12.2010
aus Lieferungen TEUR TEUR
Innerhalb eines Jahres 1.039 841
Zwischen einem und fiinf Jahren 40 84

1.079 925

PARK & Bellheimer AG
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4. ERLAUTERUNGEN ZUR

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

4.1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

2011 2010

TEUR TEUR
Bier abziiglich Biersteuer 13.685 13.995
alkoholfreie Getranke 3.717 3.583
Sonstige Erlose 430 476
17.832 18.054

Unter den sonstigen Erlosen im Konzern werden im We-
sentlichen Mieterlose sowie Erlése aus Anfallerzeugnissen
des Brauereibetriebes erfasst.

Nach geografisch bestimmten Mérkten verteilen sich die

Umsatzerlose wie folgt:

2011 2010

TEUR TEUR
Inland 16.780 17.096
Ausland 1.052 958
17.832 18.054

Die Steuerung des Unternehmens erfolgt in einer Ge-
schiftseinheit mit einem Betdtigungsfeld. Die primiren
SteuerungsgroBen, die der Vorstand zu Entscheidungen
heranzieht, sind das Betriebsergebnis, der Getridnkeaus-
stoB und die Umsatzerlose. Uber die Ressourcenallokation

in der Produktion wird basierend auf der gesamten Ka-

pazitit der Abfiillanlagen entschieden. Die Umsatzerlose
werden ausschlieBlich durch die Tatigkeit als Getrédnke-
hersteller erwirtschaftet. Sie beinhalten Erlose aus dem
Verkauf von Bier (Eigenbier, Lohnbrau, Handelsware) so-
wie von AfG (Mineralwasser, StiBgetrianke, Handelsware),
die in Deutschland und im Ausland generiert werden. Da
sdmtliche Abfiillanlagen je nach Bedarf fiir das gesam-
te Getrdnkesortiment zum Einsatz kommen koénnen, gibt
es kein angemessenes Aufteilungskriterium, um die Ver-
mogenswerte, Schulden, Ertrige und Aufwendungen z.B.
Kundengruppen oder Getrinkearten zuzuordnen. Damit
entfillt die Segmentberichterstattung, da das Unterneh-

men als ein Ein-Segment-Unternehmen gefiihrt wird.

Eine besondere Abhéngigkeit von wichtigen GroBkunden

ist nicht gegeben.

4.2. Sonstige betriebliche Ertrage

2011 2010

TEUR TEUR
Ertrdge aus Minderbezug 206 251
Ertridge aus Zuschreibungen von finanziellen Vermogenswerten 147 237
Ertrage aus der Auflésung von Riickstellungen 48 224
Ertrage aus der Auflosung von Wertberichtigungen des Umlaufvermogens 46 201
Ertridge aus Wertdnderungen der als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien 0 114
Mietvertrage 146 96
Ertrage aus dem Zahlungseingang von abgeschriebenen Forderungen 81 86
Buchgewinn aus Anlageabgingen 75 84
Periodenfremde Ertrige 329 19
Ubrige betriebliche Ertrige 490 325
1.568 1.637
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Die Ertrdge aus Zuschreibungen von finanziellen Vermé-
genswerten erfassen ausschlieBlich die Auflésung von

Einzelwertberichtigungen auf Ausleihungen.

Unter dem Posten ,Ubrige betriebliche Ertrige* werden
vor allem Ertriige aus der kurzfristigen Uberlassung von
Gegenstinden der Betriebs- und Geschiftsausstattung im
Rahmen von Veranstaltungen, aperiodische Ertrige sowie
Ertrdge aus verschiedenen anderen Leistungen zusam-

mengefasst.

4.3. Materialaufwand

2011 2010
TEUR TEUR
Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs-
und Betriebsstoffe und fiir
bezogene Waren 4.686 4.966
Aufwendungen fiir bezogene
Leistungen 244 222
4.930 5.188

Die Position Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-

stoffe erfasst die Aufwendungen fiir simtliche Braustoffe,

die Betriebsstoffe fiir die Energieversorgung, die Aufwen-
dungen fiir Abfiillmaterialien, fiir den Bezug von fremden
Waren sowie die Aufwendungen fiir die Herstellung von

StiBgetrdnken.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen enthalten
Lohnverarbeitungen von Dritten und Aufwendungen fiir

die Anmietung von Absatzstétten.

4.4. Personalaufwand und Mitarbeiter

2011 2010
TEUR TEUR
Lohne und Gehélter 6.044 5.764
Soziale Abgaben und Aufwen-
dungen fiir Altersversorgung 1.315 1.265
7.359 7.029

Der Arbeitgeberanteil zu der gesetzlichen Rentenversiche-

rung betrug im Berichtsjahr TEUR 616 (Vorjahr: TEUR 613).

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter stellt sich
wie folgt dar (Quartalsdurchschnitt):

2011 2010
Gewerbliche Arbeitnehmer 93 93
Angestellte 47 47
140 140
Auszubildende 7 4
147 144

4.5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenwerte und auf Sachanlagen

2011 2010

TEUR TEUR
PlanmaBige Abschreibungen 1.205 1.005
1.205 1.005

PARK & Bellheimer AG
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4.6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2011 2010
TEUR TEUR
Vertriebskosten 2.191 2.087
Wartung und Instandhaltung 914 1.044
Verwaltungskosten 799 777
Sonstige Fremdleistungen 365 609
Abschreibungen Warenforderungen 80 313
Betriebsstoffe Fuhrpark 367 298
Mietaufwendungen fiir Inventar
und Geschaftsausstattung 159 179
Sonstige Steuern 124 102
Aufwendungen fiir Restrukturierung 0 69
Ubrige 25 209
5.024 5.687

4.7. Finanzergebnis

2011 2010
TEUR TEUR
Ertrage aus Ausleihungen des
Finanzanlagevermogens 43 46
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 64 23
Abschreibungen auf Finanzanlagen -130 -198
Zinsen und dhnliche Aufwendungen  -306 -169
-329 -298

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen aus-
schlieBlich Kundenausleihungen. Die Zinsaufwendungen
enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Bankdarle-
hen in Héhe von 80 (Vorjahr: EUR 55), Zinsaufwendungen
aus dem Zinssicherungsgeschift in Hohe von 35 (Vorjahr:
TEUR 54) sowie den Zinsaufwand aus der Aufzinsung des
Gesellschafterdarlehens von 130 (Vorjahr: TEUR 31).

4.8. Ertragsteuern

Fir die Ermittlung der latenten Steueranspriiche und
-schulden werden die im Geschéftsjahr 2011 giltigen
Steuersitze zugrunde gelegt. Bei der Berechnung der la-
tenten Steuern wird ein kombinierter Ertragsteuersatz fiir
Korperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuer und Solidaritéts-
zuschlag berticksichtigt. In Bezug auf die Gewerbeertrag-
steuer wurde ein gewichteter Hebesatz der Gemeinden fiir
die beiden Produktionsstandorte in Bellheim und Pirma-
sens bestimmt. Der fiir die Bewertung der latenten Steuern
zugrunde gelegte Steuersatz belduft sich wie im Vorjahr

auf 28,7 %.

Die laufenden Steuern enthalten periodenfremde Steuer-

aufwendungen in Héhe von TEUR O (Vorjahr: TEUR 67).
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2011 2010
TEUR TEUR
Laufende Steuerertriage (-)/
-aufwendungen (+)
des Geschéftsjahres 0 0
aus Vorjahren 0 67
0 67
Latente Steuerertrige (-)/
-aufwendungen (+)
aus bilanziellen Verdnderungen +426 +76
aus Verlustvortrigen -426 -76
0 0
Steueraufwand (+)/-ertrag (-) in
der Gewinn- und Verlustrechnung 0 67
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem Periodenergebnis und

dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns fiir das Geschéftsjahr 2011 und das Vorjahr setzt sich wie folgt zusammen:

2011 2010
TEUR TEUR
Jahresergebnis vor Ertragsteuern 518 618
Erwarteter Steueraufwand 28,7 %
(Vorjahr: Steuerertrag 28,7 %) -149 -177
Verdnderungen der nicht aktivierten latenten Steuern auf temporéare Differenzen -102 0
Nicht aktivierte latente Steuern auf permanente Differenzen 37 7
Latenter Steuerertrag fiir vorangegangene Geschéftsjahre 0 168
Nichtansatz von Verlustvortragen 222 18
Nicht abzugsfihige Betriebsausgaben/Hinzurechnungen -8 -4
Laufender Steueraufwand fiir vorangegangene Geschiftsjahre 0 -67
Ubrige 0 -12
0 -67

Zum 31. Dezember 2011 bestehen innerhalb des Kon-
zerns Verlustvortrdge in Hohe von TEUR 39 fiir kor-
perschaftsteuerliche Zwecke (Vorjahr TEUR 12), fiir die
keine latenten Steueranspriiche angesetzt werden. Alle
Verlustvortriage des Konzerns haben nach der aktuellen
Steuergesetzgebung einen unbeschrinkten Verlustvor-

tragszeitraum.

Die PARK & Bellheimer-Gruppe hat keine latenten Steu-
ern auf steuerliche Verlustvortrige iiber den Betrag des
passivischen Uberhangs der sonstigen Steuerlatenzen hi-

naus gebildet.
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Die latenten Steuern zum 31. Dezember 2011 und zum 31. Dezember 2010 haben sich aus den folgenden Bilanzpositionen

abgeleitet:
31.12.2011 31.12.2010
Akt. latente = Pas. latente = Akt. latente = Pas. latente Steuer
Steuern Steuern Steuern Steuern aufwand (-)/
-ertrag (+)
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Immaterielle Vermogenswerte 23 26 3
Sachanlagen 491 238 -253
Andere finanziellen Vermogenswerte 1 2 3
Vorrite
Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen 3 5 2
Riickstellungen fiir Pensionen 36 37 -1
Sonstige Riickstellungen 3 46 -49
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 0 69 -69
Sonstige Verbindlichkeiten 37 22 15
Derivative Finanzinstrumente 20 21 -1
Steuerliche Verlustvortrige 426 76 350
520 520 271 271
-520 -520 -271 -271
0 0

Eine Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern wurde nur vorgenommen, sofern es sich um die gleiche Steu-

erart und um den gleichen Steuerschuldner handelt.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1. Entsprechenserkldrung gemaB § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der PARK & Bellheimer AG
haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission

Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung

vom 26. Mai 2010 Stellung genommen und die Entspre-
chenserklarung auf der Internetseite der Gesellschaft

(www.park-bellheimer.de) dauerhaft zuginglich gemacht.

5.2. Beziehungen zu nahestehenden Personen

Konditionen der Geschdftsvorfille mit nahestehenden Un-
ternehmen und Personen

Verkédufe an und K&ufe von sowie Dienstleistungen von
bzw. fiir nahestehende Unternehmen und Personen erfol-
gen zu marktiiblichen Konditionen. Die zum Geschéftsjah-
resende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert
und werden durch Barzahlung beglichen. Fiir Forderun-
gen oder Schulden gegen nahestehende Unternehmen und
Personen bestehen keinerlei Garantien. Fiir das Geschéfts-
jahr zum 31. Dezember 2011 bestehen keine Forderungen

gegen nahestehende Unternehmen und Personen.

Vergiitungen der Personen in Schliisselpositionen des
Managements

Schliisselpositionen des Managements betreffen aus-
schlieflich den Vorstand. Herr Roald Pauli erhilt als
Mitglied des Vorstands von der PARK & Bellheimer AG
insgesamt eine Vergiitung in Hohe von TEUR 84 p.a. Bei
der Vergiitung handelt es sich ausschlieflich um eine er-
folgsunabhingige Vergiitung. Im Geschéftsjahr 2011 wur-
den an den Vorstand Euro 84.000,-- vergiitet.

PARK & Bellheimer AG

Transaktionen mit anderen nahestehenden Unternehmen

und Personen

Vertrige mit dem Gesellschafter

Die Verbindlichkeit gegeniiber dem Gesellschafter Herrn
Roald Pauli in Hohe von EUR 3.300.000,-- wird mit 1 %
verzinst. Hierfiir sind im Geschéftsjahr 2011 Zinsen in
Hohe von EUR 33.083,-- angefallen. Uber den Gesamtbe-
trag nebst Zinsen von EUR 3.341.333,-- wurde von Herrn
Pauli ein Nachrang bis zum 30.09.2020 gegeniiber allen

anderen Gliubigern erklart.

Dartiiber hinaus gab es keine weiteren Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen im Geschifts-

jahr 2011.

Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten Ver-
glitungen fiir das Berichtsjahr belaufen sich im PARK &
Bellheimer-Konzern auf EUR 37.500,-- (Vorjahr: TEUR 38).
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5.3. Mitteilungen nach § 21 WpHG

GemilB § 25 Abs. 1 WpHG wurden im Vorjahr folgende

Mitteilungen veroffentlicht:

,Herr Berthold Wipfler, Walldorf, hat uns am 15. Juli 2010
gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechts-
anteil an der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die
Schwelle von 75 %, 50 %, 30 %, 25 %, 20 %, 15 %, 10 %,
5 % und 3 % unterschritten hat und nun 0,00 % betragt.

Ferner teilte uns Herr Berthold Wipfler am 15. Juli 2010
gem. § 21 Abs. 1 WpHG im Namen der RMN-Beteiligungs
GdbR Berthold Wipfler und Daniel Hopp mit, dass der
Stimmrechtsanteil der RMN-Beteiligungs GdbR Berthold
Wipfler und Daniel Hopp an der PARK & Bellheimer AG
am 9. Juli 2010 die Schwellen von 75 %, 50 %, 30 %,
25 %, 20 %, 15 %, 10 %, 5 % und 3 % unterschritten hat
und nun 0,00 % betrigt.”

yFrau Dr. Corinna Mickel, Mannheim, hat uns - legiti-
miert durch die Vollmacht von Herrn Dietmar Hopp - im
Namen der RMN Holding GmbH (vormals firmierend un-
ter RMN Rhein-Main-Neckar Brauerei Holding GmbH) am
15. Juli 2010 gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der
Stimmrechtsanteil der RMN Holding GmbH an der PARK
& Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die Schwellen von 75 %%,
50 %, 30 %, 25 %, 20 %, 15 %, 10 %, 5 % und 3 % unter-
schritten hat und nun 0,00 % betragt.“

,Frau Dr. Corinna Mickel, Mannheim, hat uns - legitimiert
durch die Vollmacht von Herrn Dietmar Hopp - im Namen
der ACTRIS Beteiligungsverwaltung GmbH am 15. Juli
2010 gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimm-
rechtsanteil der ACTRIS Beteiligungsverwaltung GmbH an
der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die Schwellen
von 75 %, 50 %, 30 %, 25 %, 20 %, 15 %, 10 %, 5 % und

3 9% unterschritten hat und nun 0,00 % betragt.“

,Frau Dr. Corinna Mickel, Mannheim, hat uns - legitimiert

durch die Vollmacht von Herrn Dietmar Hopp - im Na-
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men der ACTRIS Beteiligungs GmbH & Co. KG am 15. Juli
2010 gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimm-
rechtsanteil der ACTRIS Beteiligungs GmbH & Co. KG an
der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die Schwellen
von 75 %, 50 %, 30 %, 25 %, 20 %, 15 %, 10 %, 5 % und

3 9% unterschritten hat und nun 0,00 % betragt.”

,Frau Dr. Corinna Mickel, Mannheim, hat uns - legitimiert
durch die Vollmacht von Herrn Dietmar Hopp - im Na-
men von Herrn Dietmar Hopp am 15. Juli 2010 gem. § 21
Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil von
Herrn Dietmar Hopp an der PARK & Bellheimer AG am
9. Juli 2010 die Schwellen von 75 9%, 50 %, 30 %, 25 %,
20 %, 15 %, 10 %, 5 % und 3 % unterschritten hat und
nun 0,00 % betragt.”

»Die Actris AG, Mannheim, hat uns am 15. Juli 2010 gem.
§ 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
an der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die Schwel-
le von 75 %, 50 %, 30 %, 25 %, 20 %, 15 %, 10 %, 5 %

und 3 % unterschritten hat und nun 0,00 % betragt.“

,Herr Roald Pauli, Hockenheim, hat uns am 15. Juli 2010
gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechts-
anteil an der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die
Schwelle von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %,
50 % oder 75 % {iberschritten hat und nun 81,29 % betragt.”

»Herr Roald Pauli, Hockenheim, hat uns am 15. Juli 2010
gem. § 27a WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil
an der PARK & Bellheimer AG am 9. Juli 2010 die Schwel-
le von 3 %, 5 %, 10 %, 15 %, 20 %, 25 %, 30 %, 50 % oder
75 % iiberschritten hat und nun 81,29 % betragt. Unter
Bezugnahme auf die gemeldete Schwelleniiberschreitung
erklarte Herr Roald Pauli, dass
- er ein langfristiges strategisches Engagement beim

Emittenten anstrebt und nicht an der Erzielung kurz-

fristiger Handelsgewinne interessiert ist,
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- er derzeit keine konkreten Pldne hat, innerhalb der
nichsten zwolf Monate weitere Stimmrechte durch Er-
werb oder auf sonstige Weise zu erlangen, aber grund-
sétzlich an einer Weiterentwicklung der PARK & Bell-
heimer AG interessiert ist, weshalb er sich bietende
strategische Optionen, die das Unternehmen und/oder
seine Produkte betreffen, priifen und dabei ggf. auch
Anderungen seiner Beteiligung sowie - im Falle sich
bietender Gelegenheiten - ggf. auch Zukiufe abwigen
wird,

- er selbst dem Vorstand angehort und dariiber hinaus
die mit der gemeldeten Beteiligung verbundenen Ein-
flussnahmemoglichkeiten auf die Besetzung von Ver-
waltungs-, Leistungs- und Aufsichtsorganen des Emit-

tenten wahrnehmen mochte,

- er derzeit keine wesentliche Anderung der Kapitalstruk-
tur der Gesellschaft, insbesondere im Hinblick auf das
Verhiltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die
Dividendenpolitik, anstrebt, wobei auch hier gilt, dass
er grundsétzlich an einer Weiterentwicklung der PARK
& Bellheimer AG interessiert ist, weshalb er sich bie-
tende strategische Optionen, die das Unternehmen und/
oder seine Produkte betreffen, priifen und dabei ggf.
auch Anderungen der Kapitalstruktur abwigen wird,
und dass

- der Erwerb der Stimmrechte durch Eigenmittel finan-

ziert wurde.“

5.4. Honorare des Abschlusspriifers

Fiir das Geschéftsjahr 2011 wurde fiir den Abschlussprii-
fer und seine inldndischen verbundenen Unternehmen ein
Gesamthonorar von TEUR 55 (Vorjahr: TEUR 88) als Auf-

wand erfasst, welches sich wie folgt aufteilt:

2011 2010

TEUR TEUR
Abschlusspriiferleistungen 55 62
Andere Bestatigungsleistungen 0 0
Steuerberatungsleistungen 0 26
Sonstige Leistungen 0 0
Summe 55 88

5.5. Befreiung einer Personenhandelsgesellschaft

Die PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, die
eine Personenhandelsgesellschaft i.S.d. § 264a (1) HGB
ist und die in den Abschluss der PARK & Bellheimer-

Konzern einbezogen wird, hat die Befreiungsoption nach

§ 264b HGB in Anspruch genommen.

5.6. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten finan-
ziellen Verbindlichkeiten umfassen Bankdarlehen und
Kontokorrentkredite, Schulden aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie gewéhrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser
finanziellen Verbindlichkeiten ist die Finanzierung der

Geschiftstatigkeit des Konzerns.
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Der Konzern verfiigt iiber verschiedene finanzielle Vermo-
genswerte wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus
seiner Geschiftstatigkeit resultieren. Des Weiteren verfiigt
der Konzern auch iiber derivative Finanzinstrumente.

Hierzu gehort ein Zinsswap. Zweck dieses Zinsswaps ist




die Absicherung gegen Zinsrisiken, die aus der Finanzie-

rung des Konzerns resultieren.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden we-
sentlichen Risiken des Konzerns umfassen zinsbedingte
Cashflow-Risiken sowie Liquiditdts- und Kreditrisiken.
Die Unternehmensleitung beschlieBt Strategien und Ver-
fahren zur Steuerung einzelner Risikoarten, die im Fol-

genden dargestellt werden.

Zinsrisiko

Das Risiko von Schwankungen der Marktzinssitze, dem
der Konzern ausgesetzt ist, resultiert iiberwiegend aus den
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten mit einem
variablen Zinssatz. Die Steuerung des Zinsaufwands des
Konzerns erfolgt durch eine Kombination von festver-
zinslichem und variabel verzinslichem Fremdkapital. Zum
Bilanzstichtag weist der Konzern ein Darlehen aus, das ei-
nem variablen Zinssatz unterliegt. Dariiber hinaus beste-
hen ausschlieBlich festverzinsliche langfristige Darlehen.
Zur Absicherung des Cashflow-Risikos hat der Konzern
einen Zinsswap abgeschlossen. Zinssatzénderungen von
+/- 1 9% resultieren in Schwankungen des beizulegenden
Zeitwerts dieses Zinsswaps in Hohe von +TEUR 34 bzw.

-TEUR 37 (Vorjahr: +TEUR 39 bzw. -TEUR 42).

Wihrungsrisiko
Da der Konzern seine Geschiftsbeziehungen ausschlieB-
lich in Euro abwickelt, bestehen am Bilanzstichtag keine

Wihrungsrisiken.

Kreditrisiko

Der Konzern schlieBt Geschéfte ausschlieBlich mit kredit-
wiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern
Geschifte auf Kreditbasis abschlieBen mochten, werden
einer sorgfiltigen Prifung unterzogen. Zudem werden die
Forderungsbestdnde laufend tiberwacht, sodass der Kon-

zern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir
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dartiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende

Einzelwertberichtigungen quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermogenswerte, bei denen mit
hoher Wahrscheinlichkeit die Uneinbringlichkeit festge-
stellt wurde oder die tatsidchlich ausfallen, werden zum
Abschlussstichtag vollstindig abgeschrieben. Bestehen an
der Einbringlichkeit Zweifel, wird dem Ausfallrisiko durch
eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahrschein-
lich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusitzlich
wird eine aus Erfahrungswerten abgeleitete Wertberichti-
gung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob ein
Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder
iiber eine direkte Minderung der Forderung beriicksichtigt
wird, hingt ebenso wie der Verbrauch von Betrdgen zu-
lasten des Wertberichtigungskontos vom Grad der Verlass-
lichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab. Bei hohem
Grad der Verldsslichkeit wird eine direkte Abschreibung
vorgenommen, bei niedrigem Grad der Verlisslichkeit
wird das Ausfallrisiko {iber Wertberichtigungskonten ab-
gebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung,

erfolgt eine entsprechende Zuschreibung,.

Bei sonstigen finanziellen Vermdgenswerten des Kon-
zerns, wie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
und bestimmten derivativen Finanzinstrumenten, ent-
spricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontra-

henten dem Buchwert dieser Instrumente.

Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2012 hat die Gesellschaft die we-
sentlichen Grundstoffe fiir den Produktionsbetrieb {iber
Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel
verbundenen Festpreise wird dartiber hinaus die Materi-
alpreisplanung fiir diesen Zeitraum abgesichert. Das Be-

schaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

PARK & Bellheimer AG



Liquidititsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liqui-
ditatsengpasses mittels eines Liquiditatsplanungs-Tools.
Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-
vestitionen und der finanziellen Vermoégenswerte (z. B.
Forderungen, sonstige finanzielle Vermogenswerte) sowie

erwartete Cashflows aus der Geschéftstatigkeit.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen
der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs
und Sicherstellung der Flexibilitit durch die Nutzung von
Darlehen sowie Finanzierungs-Leasingverhiltnissen zu

wahren.

Zum 31. Dezember 2011 und zum 31. Dezember 2010 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend

dargestellte Filligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

Falligkeit

Geschéftsjahr zum 31.12.2011 bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 2 bis 3 Jahre = 3 bis 4 Jahre 4 bis 5 Jahre mehr als Gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR 5;531? TEUR
Finanzschulden 498 498 498 498 147 891 3.030
Zinsen auf Finanzschulden * 105 85 65 46 31 87 419
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 0 0 0 0 0 3.300 3.300
Zinsen auf Verbindlichkeiten Gesellschafter 0 0 0 0 0 345 345
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.098 0 0 0 0 0 1.098
Sonstige Verbindlichkeiten 1.333 0 0 0 0 200 1.533
Zinsen auf so. Verbindlichkeiten 13 13 13 13 13 55 120

* unter Beriicksichtugung des abgeschlossenen Zinsswaps
Filligkeit

Geschiftsjahr zum 31.12.2010 bis 1 Jahr 1 bis 2 Jahre 2 bis 3 Jahre 3 bis 4 Jahre 4 bis 5 Jahre mehr als Gesamt

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR sTjggze TEUR
Finanzschulden 350 350 350 350 350 0 1.750
Zinsen auf Finanzschulden * 78 62 47 31 16 0 234
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschafter 0 0 0 0 0 3.300 3.300
Zinsen auf Verbindlichkeiten Gesellschafter 0 0 0 0 0 345 345
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.352 0 0 0 0 0 1.352
Sonstige Verbindlichkeiten 1.612 0 0 0 0 0 1.612
Zinsen auf so. Verbindlichkeiten 0 0 0 0 0 0 0

* unter Beriicksichtugung des abgeschlossenen Zinsswaps

Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt {iber die aktienrechtlichen
Bestimmungen hinaus keinen weitergehenden satzungs-
mifBigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapi-

talerhalt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von
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der Gesellschaft herangezogenen Finanzkennzahlen sind
iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Pro-
zesse des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientier-

ten Finanzkennzahlen untergeordnet.




5.7. Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte sdmtlicher im Konzernabschluss erfasster Finanz-

instrumente zum 31. Dezember 2011 beziehungsweise zum 31. Dezember 2010.

Bewertung nach IAS 39

Bewertungs- fortgefiihrte Verbindlich-
kategorie Anschaf- keiten aus
nach IAS 39 fungskosten Finanzie-
rungsleasing

31.12.2011 31.12.2011
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Bewertung nach IAS 39

Bewertungs- fortgefiihrte Verbindlich-
kategorie Anschaf- keiten aus
nach IAS 39 fungskosten Finanzie-
rungsleasing

31.12.2010 31.12.2010
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Beizulegender Zeitwert

Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte angewand-

ten Methoden und Annahmen stellen sich wie folgt dar:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstigen
Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und Sonstige Verbindlichkeiten entsprechen
hauptsédchlich aufgrund der kurzen Laufzeit dieser Instru-

mente ihrem Buchwert.

Fiir derivative Finanzinstrumente werden die Marktwer-
te mit Barwert- und Optionspreismodellen berechnet.
Als Eingangsparameter fiir diese Modelle werden die am
Bilanzstichtag festgestellten relevanten Marktpreise und
Zinssitze verwendet, die von anerkannten externen Quel-

len bezogen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden als Bar-
werte der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Zur
Diskontierung werden marktiibliche Zinssétze, bezogen
auf die entsprechenden Fristigkeiten, verwendet. Zum 31.
Dezember 2011 entsprachen die Buchwerte der finanziel-
len Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ihren beizule-

genden Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert der zur VerduBerung verfiigba-
ren finanziellen Vermégenswerte wird, sofern verfligbar,
auf der Grundlage von Borsenpreisen auf aktiven Mark-
ten ermittelt. In bestimmten Féllen wird der beizulegen-
de Zeitwert unter Anwendung einer Bewertungsmethode

ermittelt.

In der Bilanz zum 31.12.2011 wurden ausschlieBlich de-
rivative finanzielle Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR

68 (Vorjahr: TEUR 73) mit dem beizulegenden Zeitwert

bewertet. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts
dieser Verbindlichkeiten erfolgte auf Basis von Inputfak-
toren, die sich direkt (zum Beispiel Preise) oder indirekt
(zum Beispiel abgeleitet aus Preisen) beobachten lassen.
Diese Bewertung zum beizulegenden Zeitwert ist daher
der Stufe 2 der hierarchischen Einstufung nach IFRS 7
zuzuordnen. Die Stufen der Fair-Value Hierarchie sind im

Folgenden beschrieben:

Stufe 1: Notierte Marktpreise fiir identische Vermogens-
werte oder Verbindlichkeiten an aktiven Markten
Stufe 2: Andere Informationen als notierte Marktpreise,
die direkt (zum Beispiel Preise) oder indirekt (zum
Beispiel abgeleitet aus Preisen) beobachtbar sind.
Stufe 3: Informationen fiir Vermogenswerte und Verbind-
lichkeiten, die nicht auf beobachtbaren Marktda-

ten basieren.
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5.8. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen Bilanzstichtag und Erstellungsdatum dieses Be-
richts gab es keine wesentlichen berichtspflichtigen Ereig-

nisse.

Pirmasens, den 10. April 2012

Der Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestiatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der PARK & Bellheimer AG, Pirma-
sens, aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gesamtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung,
Eigenkapitalverdnderungsrechnung und Anhang -
sowie den Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2011 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach
§ 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften liegt in der Verantwortung des gesetzlichen
Vertreters der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Be-
urteilung tiber den Konzernabschluss und den Konzernla-

gebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Un-
richtigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung
des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der an-
zuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Fest-
legung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse
iber die Geschéiftstatigkeit und {iber das wirtschaftliche
und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartun-
gen liber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der
Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir
die Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebe-
richt iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.
Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen,

der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-

wandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsétze
und der wesentlichen Einschitzungen des gesetzlichen
Vertreters sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hin-

reichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und
den ergénzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Be-
achtung der dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Ver-
hiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen

Entwicklung zutreffend dar.

Freising-Weihenstephan, den 23. April 2012

Landestreuhand Weihenstephan GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(A. Funken) (J. Welter)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Bellaris Direktsaft Apfelschorle
vereinigt den Saft sonnenverwohnter Apfel ausschlieRlich
von sudpfalzischen Bauern und Bellaris Mineralwasser aus

dem Herzen der Pfalz zur vollendeten Harmonie.
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