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ORGANE DER GESELLSCHAFT
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- JK Wohnbau AG, Miinchen
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Vorsitzender des Beirats bei folgender Gesellschaft:

- Epple Holding GmbH, Heidelberg

ERIC SCHAFFER,
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- Stadtwerke Holding GmbH, Pirmasens

- Stadtwerke Pirmasens Verkehrs GmbH, Pirmasens

- Stadtwerke Pirmasens Versorgungs GmbH, Pirmasens
- PLUB GmbH, Pirmasens

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden

privaten Gesellschaften:

- Pfalzenergie GmbH, Kaiserslautern

- Volksbank, Pirmasens

- Krankenhausgesellschaft DRK Rheinland-Pfalz GmbH,
Mainz

- DRK Rettungsdienst GmbH Stidpfalz, Landau

- DRK Trigergesellschaft Stid-West mbH, Mainz
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Landrat des Landkreises Germersheim, Riilzheim

Aufsichtsratsmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Karlsruher Verkehrsverbund (KVV), Karlsruhe

- Verkehrsverbund Rhein-Neckar (VRN), Mannheim
- Wohnbau Worth, Worth

Verwaltungsratvorsitzender bei folgender Gesellschaft:

- Sparkasse Germersheim-Kandel, Kandel




Verwaltungsratmitglied bei folgenden Gesellschaften:
- Verband Region Rhein-Neckar, Mannheim

- Pfilzische Pensionsanstalt, Bad Diirkheim

MICHAEL REICHLING, *)

Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
Elektromeister

Bruttogehalt TEUR 49

Arbeitgeberanteil zur Sozialversicherung TEUR 10

ANDREAS KURZ, *)

Mitglied des Aufsichtsrats der PARK & Bellheimer AG
Betriebsschlosser

Bruttogehalt TEUR 40

Arbeitgeberanteil zur Sozialversicherung TEUR 8

*) Arbeitnehmervertreter

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten
Vergiitungen fiir das Berichtsjahr betragen TEUR 38
(Vorjahr: TEUR 38).

ROALD PAULI, Kaufmann

Pirmasens, den 31. Mirz 2014

Roald Pauli
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CORPORATE-GOVERNANCE-BERICHT

Uber die Corporate Governance bei der PARK & Bellhei-
mer AG berichten der Vorstand und Aufsichtsrat gemiB
Ziffer 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex

wie folgt:

Die PARK & Bellheimer AG orientiert sich an den an-
erkannten Standards und bekennt sich zu den Empfeh-
lungen des Deutschen Corporate Governance Kodex. In
einer verantwortungsvollen Unternehmensfithrung sehen
Vorstand und Aufsichtsrat eine wesentliche Grundlage
positiver Geschaftsentwicklung. Nach der am 26.04.2013
abgegebenen Entsprechenserklarung gemiBl § 161 AktG

setzt die PARK & Bellheimer AG die Empfehlungen des
Kodex in der Fassung vom 15. Mai 2012 und seit der
Veroffentlichung im Bundesanzeiger in der Fassung vom
13. Mai 2013 bis auf einige Ausnahmen um. Die aktu-
elle Entsprechenserklarung gemiB § 161 AktG konnen
Sie auf der Homepage der PARK & Bellheimer AG unter
www.park-bellheimer.de unter der Rubrik ,Corporate
Governance Kodex“ einsehen. Neben den Empfehlungen
des Deutschen Corporate Governance Kodex befolgt die
PARK & Bellheimer AG auch eine Vielzahl der im Kodex

enthaltenen Anregungen.

Aktiondre und Hauptversammlung

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversamm-
lung wahr und iiben dort ihr Stimmrecht aus. Dabei ge-

wéhrt jede Aktie eine Stimme.

Der Vorstand legt der Hauptversammlung den Jahresab-
schluss, den Konzernabschluss und den Bericht iiber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns vor. Die Haupt-
versammlung entscheidet {iber die Gewinnverwendung
sowie die Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat,
wihlt die Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat und den
Abschlusspriifer. Dariiber hinaus entscheidet die Haupt-
versammlung iiber Anderungen der Satzung, iiber we-
sentliche unternehmerische MaBnahmen wie KapitalmaB-

nahmen und wesentliche StrukturmaBnahmen.

Alle Inhaber von stimmberechtigten Aktien konnen ihr
Stimmrecht selbst ausiiben oder durch einen Bevollmach-
tigten (zum Beispiel eine Vereinigung von Aktionéren
oder Kreditinstitute) ausiiben lassen. Wir erleichtern un-
seren Aktiondren die Ausiibung ihrer Stimmrechte, indem
der Vorstand fiir die Bestellung eines Vertreters fiir die
weisungsgebundene Ausiibung des Stimmrechts der Ak-

tionére sorgt. Einzelheiten hierzu werden den Aktionadren
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mit der Einladung zur Hauptversammlung mitgeteilt. Der
Vorstand vert6ffentlicht die vom Gesetz fiir die Hauptver-
sammlung verlangten Berichte und Unterlagen einschlie-
lich des Geschiéftsberichts leicht zugénglich auf der Inter-
netseite der Gesellschaft (www.park-bellheimer.de) unter

den Rubriken ,Hauptversammlung® und ,Aktionérsbrief™.

Die Gesellschaft informiert regelmaBig tiber die Halbjah-
res- und Jahresergebnisse und erstellt Zwischenmittei-
lungen der Geschiftsfiihrung. Diese Berichte konnen auf
der Internetseite der Gesellschaft unter den Rubriken ,,Ge-
schiftsberichte”, ,Halbjahresfinanzbericht“, ,Zwischen-
mitteilung®, sowie ,Jdhrliches Dokument” eingesehen

werden.




Vorstand und Aufsichtsrat

Entsprechend den gesetzlichen Vorgaben besteht bei der
PARK & Bellheimer AG ein duales Fiihrungssystem, das
durch eine personelle Trennung zwischen dem Leitungs-
und dem Uberwachungsorgan gekennzeichnet ist. Zum
Wohl des Unternehmens arbeiten Vorstand und Aufsichts-

rat der PARK & Bellheimer AG eng zusammen.

Der Vorstand leitet die Gesellschaft in eigener Verantwor-
tung. Er entwickelt die strategische Ausrichtung des Un-
ternehmens, stimmt sie mit dem Aufsichtsrat ab, sorgt fiir
deren Umsetzung und erdrtert den Stand der Strategieum-
setzung in regelméBigen Abstinden mit dem Aufsichtsrat.

Eine Geschiftsordnung regelt die Arbeit des Vorstands.

Der Aufsichtsrat iiberwacht und berdt den Vorstand bei
der Geschéftsfiihrung. Er bestellt die Vorstandsmitglieder.
Grundlegende Entscheidungen benétigen seine Zustim-
mung. Der Aufsichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit
im Aufsichtsrat, leitet dessen Sitzungen und nimmt die
Belange des Aufsichtsrats nach auBen wahr. Er steht mit

dem Vorstand in regelméBigem Kontakt und berdt mit

ihm die Strategie, die Geschiftsentwicklung und das Risi-

komanagement des Unternehmens.

Der Vorstand informiert den Aufsichtsrat regelmiBig,
umfassend und zeitnah iiber alle relevanten Fragen der
Strategie, der Planung, der Geschéiftsentwicklung, der
Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance.
Abweichungen des Geschiftsverlaufs von den aufgestell-
ten Pldnen und Zielen werden dabei erldutert und be-
griindet. Der Aufsichtsratsvorsitzende wird tiber wichtige
Ereignisse, die fiir die Beurteilung der Lage und von we-
sentlicher Bedeutung sind, unverziiglich durch den Vor-
stand informiert und unterrichtet dann den Aufsichtsrat.
Nach Einschitzung des Aufsichtsrats gehdren ihm eine

ausreichende Anzahl unabhéngiger Mitglieder an.

Mehr iiber die Tatigkeit des Aufsichtsrates erfahren Sie
im Bericht des Aufsichtsrates, der im Geschaftsbericht fiir
das Geschiftsjahr 2013 abgedruckt ist. Wir betrachten
diese Angaben als Bestandteil des Corporate Governance-

Berichts.

Transparenz

Der Vorstand verfolgt den Anspruch, den Aktiondren und
anderen Zielgruppen alle Informationen, die das Unter-
nehmen unmittelbar betreffen und wesentlich fiir die Be-
urteilung der Entwicklung der Gesellschaft sind, zeitnah
zur Verfligung zu stellen. Insiderinformationen werden
unverziiglich veroffentlicht, sofern der Vorstand nicht im
Einzelfall von seiner Pflicht zur Ver6ffentlichung befreit

ist.

Samtliche Ad-hoc- und Pressemitteilungen sowie Anga-
ben in Directors’ Dealings nach § 15a WpHG und alle wei-
teren von der Gesellschaft veréffentlichten Informationen

tiber das Unternehmen werden auch auf der Internetseite
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der Gesellschaft (www.park-bellheimer.de) versffentlicht.

Dartiber hinaus vero6ffentlicht der Vorstand unverziiglich,
wenn bekannt wird, dass jemand durch Erwerb, VerduBe-
rung oder auf sonstige Weise 3, 5, 10, 15, 20, 25, 30, 50
oder 75 Prozent der Stimmrechte an der PARK & Bellhei-
mer AG erreicht, tiber- oder unterschreitet. Die Details der
Stimmrechtsmitteilungen sind auf der Internetseite der

Gesellschaft unter der Rubrik ,WpHG* einzusehen.
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Rechnungslegung und Abschlusspriifung

Anteilseigner und Dritte werden in erster Linie durch den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht informiert.
Wiéhrend des Geschiftsjahres werden sie zusétzlich durch
den Halbjahresfinanzbericht sowie im ersten und zweiten

Halbjahr durch Zwischenmitteilungen unterrichtet.

Der Konzernabschluss wird auf der Grundlage der Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) erstellt. Der
Konzernabschluss wird vom Vorstand aufgestellt und vom
Abschlusspriifer sowie vom Aufsichtsrat gepriift. Die Lan-

destreuhand Weihenstephan GmbH, Wirtschaftspriifungs-

gesellschaft mit Sitz in Freising, wurde von der Haupt-
versammlung zum Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr
2013 gewdhlt und hat den Abschluss geprift. Bei den
Beratungen des Aufsichtsrats tiber den Jahres- und Kon-
zernabschluss nahm der Abschlusspriifer teil und berich-
tete tiber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung. Die
Landestreuhand Weihenstephan GmbH hat bestétigt, dass
keine beruflichen, finanziellen, personlichen oder sonsti-
gen Beziehungen zwischen dem Priifer, seinen Organen
und Priifungsleitern einerseits und dem Unternehmen und

seinen Organmitgliedern andererseits bestehen.

Abweichungen von den Empfehlungen des Kodex

Vorstand und Aufsichtsrat haben beziiglich der Einhal-
tung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex im Berichtsjahr am 30. April 2014 die fol-

gende Entsprechenserkldrung abgegeben:

Vorstand und Aufsichtsrat erkldren gemiB § 161 AktG,
dass die PARK & Bellheimer AG seit Abgabe der letzten
Entsprechenserklarung mit Datum vom 26.04.2013 den
vom Bundesministerium der Justiz im amtlichen Teil des
elektronischen Bundesanzeigers bekannt gemachten Emp-
fehlungen der ,Regierungskommission Deutscher Corpo-
rate Governance Kodex" in der Fassung vom 15. Mai 2012
sowie seit der Veroffentlichung im Bundesanzeiger,in der
Fassung vom 13. Mai 2013, entsprochen hat und zukiinf-
tig mit den nachfolgend dargestellten Ausnahmen auch

weiterhin entsprechen wird.

Ziffer 2.3.2

Eine Ubermittlung der Einberufung der Hauptversamm-
lung mitsamt den Einberufungsunterlagen auf elektro-
nischem Wege ist nicht moglich. Hierfiir wére ein Zu-
stimmungsbeschluss der Hauptversammlung der PARK &
Bellheimer AG erforderlich, der bislang nicht gefasst wur-
de. Vorstand und Aufsichtsrat sind der Auffassung, dass

die Information der Aktiondre durch die Verséffentlichung
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der Einberufung im elektronischen Bundesanzeiger und
der Einberufungsunterlagen auf der Internetseite der Ge-
sellschaft sowie durch das Angebot, den Aktionéren diese
Unterlagen auf Verlangen in gedruckter Form zuzusen-

den, gewéihrleistet ist.

Ziffer 3.8 letzter Satz

In der fiir den Vorstand und den Aufsichtsrat abgeschlos-
senen D&O-Versicherung ist fiir den Aufsichtsrat ein
Selbstbehalt nicht vorgesehen, da hieraus kein Vorteil fiir

die Gesellschaft erwartet wird.

Ziffer 4.1.5

In den Fiithrungspositionen des Unternehmens sind Frau-
en bislang unterreprisentiert. Das Unternehmen sieht sich
der Situation ausgesetzt, dass es vielfach an geeigneten
Kandidaten mangelt, die zur Ubernahme von oder zur
Bewerbung auf entsprechende Fiithrungspositionen bereit
sind. Es wird auch weiterhin die fachliche und personli-
che Qualifikation der jeweiligen Kandidatinnen bzw. des
jeweiligen Kandidaten entscheiden. Vorstand und Auf-
sichtsrat sind der Auffassung, dass die Bevorzugung eines
Geschlechts unabhingig von der Qualifikation nicht im

Interesse der Gesellschaft liegt.




Ziffer 4.2.1 Satz 1

Der Vorstand besteht lediglich aus einer Person. Der Auf-
sichtsrat ist der Auffassung, dass Herr Pauli in der Lage
ist das Unternehmen als alleiniges Vorstandsmitglied zu
leiten. Der Vorstand hat infolge dessen auch weder einen

Vorsitzenden noch einen Sprecher.

Ziffer 4.2.2 Satz 3

Ein gesondertes Vergiitungssystem fiir den Vorstand be-
steht bei der Gesellschaft nicht, da die Gesellschaft ledig-
lich ein Vorstandsmitglied hat.

Ziffer 4.2.3 Sitze 3 bis 5, 10, 12 und 13

Die monetédren Vergiitungsteile enthalten keine variablen
Bestandteile. Der Aufsichtsrat ist der Auffassung, dass das
alleinige Vorstandsmitglied Roald Pauli bereits aufgrund
seiner Beteiligung an der Gesellschaft an einer nachhal-
tigen Unternehmensentwicklung interessiert ist und es
deshalb keiner zusétzlichen Motivation durch variable
Vergiitungsbestandteile bedarf. Mit dem Vorstand wurde
keine Hochstgrenze (Cap) fiir etwaige Abfindungszahlun-
gen bei vorzeitiger Beendigung der Vorstandstétigkeit oder
aus Anlass der vorzeitigen Beendigung der Vorstandsti-
tigkeit in Folge eines Kontrollwechsels vereinbart, da der
Aufsichtsrat hier aufgrund der beabsichtigten langfristigen
Beteiligung des Vorstandsmitglieds Roald Pauli an der Ge-
sellschaft keinen Bedarf sieht.

Ziffern 5.1.2 Satz 7 und 5.4.1 Satz 2

Eine Altersgrenze fiir Aufsichtsrats- und Vorstandsmit-
glieder wird nicht festgelegt. Die Mitglieder des Aufsichts-
rats sind der Ansicht, dass Altersgrenzen zu Lasten der
Gesellschaft zu einer unangemessenen Einschriankung bei
der Auswahl geeigneter Kandidaten fiihren und tberdies
kein Zusammenhang mit der Kompetenz und individuel-
len Leistungsfdhigkeit besteht. Hinsichtlich der Besetzung
des Aufsichtsrats kdnnen Altersgrenzen zu Schwierigkei-
ten bei der Gewinnung von kompetenten Aufsichtsrats-

mitgliedern fiihren.

Ziffern 5.3.2 und 5.3.3

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse und somit weder
einen Priifungsausschuss (Audit Committee) noch einen
Nominierungsausschuss eingerichtet und beabsichtigt
dies auch zukiinftig nicht. Aufgrund der geringen Mit-
gliederzahl des Aufsichtsrates besteht kein Bediirfnis,
Ausschiisse einzurichten. Die Einrichtung von Ausschiis-
sen wiirde nach Auffassung des Aufsichtsrates weder zu
einem Effizienzgewinn bei der Vorbereitung von Ent-
scheidungen noch zu messbaren Vorteilen fiihren, wenn
bei bestimmten Sachverhalten ein Ausschuss anstelle des

Aufsichtsrates selbst entscheiden wiirde.

Ziffer 5.4.1 Sitze 2 bis 5

Der Aufsichtsrat wird sich bei seinen Wahlvorschldgen an
die Hauptversammlung auch kiinftig nach den gesetzli-
chen Vorgaben richten und hierbei - unabhingig vom Ge-
schlecht - die fachliche und persénliche Qualifikation der
Kandidatinnen und Kandidaten in den Vordergrund stel-
len. Die Tatigkeit des Unternehmens, potenzielle Interes-
senskonflikte und Vielfalt (Diversity) werden dabei selbst-
verstdndlich berticksichtigt werden. Nach Auffassung des
Aufsichtsrats ist es allerdings nicht erforderlich, konkrete
Ziele fiir seine Besetzung zu benennen. In der Folge ergibt
sich auch eine Abweichung von Ziffer 5.4.1 Sétze 4 und 5
des Kodex, da mangels konkret vom Aufsichtsrat benann-
ter Ziele eine Berlicksichtigung solcher konkret benann-
ten Ziele bei den Wahlvorschldgen ausscheidet und dem-
entsprechend auch keine Berichterstattung im Corporate

Governance Bericht erfolgen kann.

Ziffer 6.3

Im Corporate Governance Bericht werden keine Aussagen
zum Besitz von Aktien der Gesellschaft oder sich hier-
auf beziehender Finanzinstrumente von Vorstands- und
Aufsichtsratsmitgliedern gemacht, wenn und soweit keine
gesetzlichen Mitteilungs- und Verdffentlichungspflichten
von Geschiften in Aktien der PARK & Bellheimer AG be-

stehen. Vorstand und Aufsichtsrat sind tibereinstimmend
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der Auffassung, dass die gesetzlichen Mitteilungs- und
Veroffentlichungspflichten den Interessen der Anleger
und des Kapitalmarktes ausreichend Rechnung tragen.
Aktienoptionsprogramme und &hnliche wertpapierorien-

tierte Anreizsysteme der Gesellschaft existieren nicht.

Ziffer 7.1.2

Halbjahres- und etwaige Quartalsfinanzberichte werden
vom Aufsichtsrat vor der Verdffentlichung nicht mit dem
Vorstand erortert. Der Konzernabschluss wird erst spater
als 90 Tage nach Geschiftsjahresende, ein Zwischenbe-
richt erst spéter als 45 Tage nach Ende des Berichtszeit-
raums Offentlich zuginglich sein. Die Dokumente werden
den Aktiondren innerhalb der gesetzlichen Fristen zur
Verfligung gestellt. Diese MaBnahme tragt dazu bei, ange-
sichts des schwierigen geschéftlichen Umfelds die Kosten

fiir die Verwaltungsfunktionen niedrig zu halten.

Ziffer 7.1.4

Eine Liste von Drittunternehmen, an denen die Gesell-
schaft eine Beteiligung von fiir das Unternehmen nicht
untergeordneter Bedeutung hilt, wird nicht veroffentlicht.
Die Gesellschaft ist der Auffassung, dass die Auflistung
des Beteiligungsbesitzes der Gesellschaft nach § 313 Abs.
2 Nr. 4 HGB angesichts der tibersichtlichen Struktur des
PARK & Bellheimer-Konzerns eine ausreichende Informa-
tion liber die Beteiligungen der Gesellschaft gewahrleistet,

die fiir diese wirtschaftlich bedeutsam sind.
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Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS DER PARK & BELLHEIMER AG

FUR DAS GESCHAFTSJAHR

VOM 01. JANUAR 2013 BIS ZUM 31. DEZEMBER 2013

Im Geschéftsjahr 2013 hat der Aufsichtsrat die Leitung des
Unternehmens fortlaufend {iberwacht und den Vorstand in
gemeinsamen Aussprachen in Fragen der Unternehmens-
fiihrung beraten. Die Mitglieder des Aufsichtsrats trafen
sich im Geschiftsjahr 2013 in insgesamt fiinf Sitzungen.
An einer Aufsichtsratssitzung konnte ein Aufsichtsrats-
mitglied nicht teilnehmen. An allen tbrigen Aufsichts-
ratssitzungen waren die Mitglieder vollstindig vertreten.

Ausschiisse wurden im Geschéftsjahr 2013 nicht gebildet.

Die Aufsichtsratssitzungen waren gekennzeichnet von
einem intensiven und offenen Austausch mit dem Vor-
stand zur Lage des Unternehmens, zur Entwicklung der
Geschifts- und Finanzlage und zu deren Auswirkungen
auf die Beschiftigungssituation. Zustimmungspflichtige
Sachverhalte sowie grundsitzliche Fragen der Unterneh-
menspolitik und -strategie wurden besonders ausfiihrlich
behandelt und auf Basis von umfassenden Dokumentati-
onen und Rickfragen an den Vorstand entschieden. Die

Zusammenarbeit von Vorstand und Aufsichtsrat war ge-

pragt von einer vertrauensvollen und offenen Atmosphére.
Der Aufsichtsrat hat in die wesentlichen Planungs- und
Abschlussunterlagen Einsicht genommen. Uber alle Ent-
scheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegen-
der Bedeutung waren, berichtete der Vorstand regelmiBig,
zeitnah und umfassend sowohl miindlich als auch schrift-
lich. Die Informationen erstreckten sich insbesondere auch
auf die Tochtergesellschaft, die PARK & Bellheimer Braue-
reien GmbH & Co. KG. Die Unternehmenskennzahlen und
Abweichungen des Geschéftsverlaufs von den Planen und
Zielen wurden vom Aufsichtsrat detailliert behandelt und
vom Vorstand auf der Grundlage von schriftlichen Unter-

lagen erldutert.

Auch auBerhalb der Sitzungen hat der Vorstand den Auf-
sichtsratsvorsitzenden tiber wichtige geschiftliche Vorgan-
ge und Vorhaben unmittelbar unterrichtet. Der Aufsichts-
ratsvorsitzende stand in einem stdndigen personlichen

Informations- und Gedankenaustausch mit dem Vorstand.

Schwerpunkt der Uberwachungs- und Beratungstitigkeit des Aufsichtsrats

Im Geschiftsjahr 2013 beschiftigte sich der Aufsichtsrat
intensiv mit der Weiterentwicklung der operativen Toch-
tergesellschaft PARK & Bellheimer Brauereien GmbH &
Co. KG. Der Vorstand hat hierzu umfangreiche Unterlagen
und Présentationen fiir die Fortentwicklung der regionalen
Vertriebs- und Marketingstrategie dem Aufsichtsrat vorge-
legt. Ebenso wurden dem Aufsichtsrat die Ergebnisse von
Produktneuentwicklungen prasentiert und intensiv zwi-
schen Aufsichtsrat und Vorstand erortert. Die wirtschaft-
liche Situation des Unternehmens wurde fortlaufend an-
hand der vorgelegten Unterlagen {iber den Getréinkeabsatz,
der Investitionstétigkeit, der Zahl der Mitarbeiter sowie der
Entwicklung der finanziellen Situation vom Vorstand er-
ortert. Ebenfalls wurde der Aufsichtsrat {iber die Risikolage

des Unternehmens sowie der Einhaltung der Compliance
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vom Vorstand unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat die vom
Vorstand vorgelegte Unternehmensplanung sorgfaltig ge-

priift und mit dem Vorstand ausfiihrlich diskutiert.




Corporate Governance

Der Aufsichtsrat hat die Weiterentwicklung der Corporate
Governance-Standards fortlaufend beobachtet. Die Umset-
zung des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK)
bei der PARK & Bellheimer AG hat der Aufsichtsrat mit
dem Vorstand diskutiert. Vorstand und Aufsichtsrat haben
zuletzt am 30. April 2014 die Entsprechenserkldrung nach
§ 161 AktG abgegeben und auf der Internetseite des Un-
ternehmens dauerhaft zugingig gemacht. Die Abweichun-
gen von den Empfehlungen der Regierungskommission im

Geschiftsjahr 2013 und bis zum 30. April 2014 werden

auch im Corporate Governance-Bericht des Vorstands
und des Aufsichtsrats, der im Geschéiftsbericht der PARK
& Bellheimer AG fiir das Geschiftsjahr vom 01. Januar
2013 bis zum 31. Dezember 2013 abgedruckt ist, erldutert.
Die Empfehlungen der ,Regierungskommission Deutscher
Corporate Governance Kodex" in der Fassung vom 13. Mai
2013 werden auch kiinftig bis auf die in der Entsprechens-
erklarung vom 30. April 2014 dargestellten Ausnahmen
beachtet.

Zusammensetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Geschéftsjahr 2013 war nur Herr Roald Pauli zum
Vorstand der PARK & Bellheimer AG bestellt. Herr Pauli
ist damit alleiniges Mitglied des Vorstandes der PARK &
Bellheimer AG. Die Bestellung von Herrn Roald Pauli zum
Vorstand der PARK & Bellheimer AG endet am 31. Dezem-
ber 2017.

Im Geschéftsjahr 2013 haben sich keine personellen Ver-
dnderungen in der Zusammensetzung des Aufsichtsrats

ergeben.

In der Hauptversammlung der PARK & Bellheimer AG
vom 25. September 2013 wurden die Herren Michael Kra-
nich und Bernhard Matheis wieder in den Aufsichtsrat der
PARK & Bellheimer AG gewdhlt. In der Aufsichtsratssit-
zung vom 25. September 2013 wurde Herr Michael Kra-
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nich zum Aufsichtsratsvorsitzenden und Herr Eric Schaffer
zum stellvertretenden Aufsichtsratsvorsitzenden der PARK

& Bellheimer gewihlt.

PARK & Bellheimer AG



Jahresabschluss und Konzernabschluss

Die Landestreuhand Weihenstephan GmbH, Wirtschafts-
priifungsgesellschaft mit Sitz in Freising, hat den Jah-
res- und den Konzernabschluss sowie den Bericht iiber die
Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Geschéfts-
jahr 2013 unter Einschluss der Buchfithrung und des Risi-
kofritherkennungssystems gepriift und mit dem uneinge-

schrinkten Bestdtigungsvermerk versehen.

Die Priifungsberichte und Abschlussunterlagen wurden
unverziiglich nach Fertigstellung allen Aufsichtsratsmit-
gliedern ibersandt und vom Aufsichtsrat in seiner Sitzung
am 30. April 2014 ausfiihrlich erdrtert. An der Sitzung
nahm ein Vertreter des Abschlusspriifers teil, der detailliert
iber die Priifungsschwerpunkte und die Ergebnisse seiner
Prifung berichtete. Die Berichterstattung umfasste auch

das Ergebnis der Priifung des internen Kontroll- und des

Risikomanagementsystems bezogen auf den Rechnungs-
legungsprozess. AuBerdem beantwortete der Vertreter des
Abschlusspriifers Fragen des Aufsichtsrats und stand fiir

Auskiinfte zur Verfiigung.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis der Priifung des Jah-
resabschlusses, des Konzernabschlusses, des Berichts tiber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns fiir das Ge-
schiftsjahr 2013 sowie der Priifungsberichte durch den
Aufsichtsrat sind Einwendungen nicht zu erheben. In der
Sitzung vom 30. April 2014 billigte der Aufsichtsrat den
Jahres- und Konzernabschluss. Damit wurde der Jahresab-
schluss der PARK & Bellheimer AG festgestellt. Nach dem
abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung stimmte der Auf-
sichtsrat den Ergebnissen der Priifungen durch den Ab-

schlusspriifer einstimmig zu.

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitar-
beitern der Unternehmen des PARK & Bellheimer-Konzerns
und der Unternehmensleitung fiir ihr groBes Engagement,
ihren personlichen Einsatz und die erbrachten Leistungen

im Geschéftsjahr 2013.

PARK & Bellheimer AG

30. April 2014
Der Aufsichtsrat

Michael Kranich

Vorsitzender




BILANZEID

Versicherung des gesetzlichen Vertreters zum Jahresabschluss

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaB den an-
zuwendenden Rechnungslegungsgrundsidtzen der Kon-
zernabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Bericht {iber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns der Geschéftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage des

Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen

Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtli-

chen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Pirmasens, den 30. April 2014

PARK & Bellheimer AG
Roald Pauli

Versicherung des gesetzlichen Vertreters zum Konzernabschluss

Ich versichere nach bestem Wissen, dass gemaB den an-
zuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen der Jahres-
abschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gesellschaft vermittelt und im Bericht {iber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns der Geschiftsverlauf
einschlieBlich des Geschiftsergebnisses und die Lage der

Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsdchlichen
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Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie
die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtli-

chen Entwicklung der Gesellschaft beschrieben sind.

Pirmasens, den 30. April 2014

PARK & Bellheimer AG
Roald Pauli

PARK & Bellheimer AG



BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013

PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

AKTIVA

31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR

3.355.000,00 3.330.000,00

1.500.000,00 1.500.000,00
6.765,38 17.583,98
1.506.765,38 1.517.583,98

6.337,08 108.113,65

4.868.102,46 4.955.697,63

PARK & Bellheimer AG 16
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013
(Bruttodarstellung)

PARK & Bellheimer AG
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

PARK & Bellheimer AG




PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

Allgemeine Angaben

Der Jahresabschluss der PARK & Bellheimer AG wird nach Die Geschiftstitigkeit der PARK & Bellheimer AG umfasst
den Vorschriften des Aktiengesetzes und des Dritten Buches ihre Holdingfunktion und die Erbringung von Dienstleis-
des Handelsgesetzbuches aufgestellt und in der ausfiihrli- tungen fiir Tochtergesellschaften.

chen Gliederung nach §§ 266 und 275 HGB dargestellt. Die

Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt ge-

maB § 275 Abs. 2 HGB nach dem Gesamtkostenverfahren.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegen-

iiber dem Vorjahr im Wesentlichen unveréndert.

Finanzanlagen
Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind mit den zliglich auBerplanméBiger Abschreibungen auf den niedri-
Anschaffungskosten, bei dauerhafter Wertminderung ab- geren beizulegenden Wert, bewertet.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind zum

Nominalwert angesetzt.

Sonstige Vermogensgegenstinde

Die sonstigen Vermogensgegenstinde werden mit ihrem

Nennbetrag bewertet.

Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle unge- minnischer Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags
wissen Verbindlichkeiten, erkennbare Risiken und drohen- (d. h. einschlieBlich zukiinftiger Kosten- und Preissteige-
de Verluste. Sie sind in Hohe des nach verntinftiger kauf- rungen) angesetzt.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit ihrem Erfiillungsbetrag ange-

setzt.
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ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

AKTIVA

Anlagevermogen

Die Aufgliederung und Entwicklung der Einzelpositionen

des in der Bilanz zusammengefassten Anlagevermogens ist

im Anlagenspiegel ersichtlich, der diesem Anhang als An-

lage beigefiigt ist.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen der PARK &

Bellheimer AG umfassen mit TEUR 3.300 die Komman-

ditanteile an der PARK & Bellheimer Brauereien

GmbH &

Co. KG, Pirmasens, mit TEUR 27 die Kapitalanteile an der

Komplementérgesellschaft PARK & Bellheimer Brauereien

Verwaltung GmbH, Pirmasens, mit TEUR 3 die Anteile an

der Bellheimer Mineralquellen GmbH, Bellheim, sowie mit

TEUR 25 die Anteile an der Badisch Mixle Vertriebs GmbH.

Die Anteile an der Bellheimer Privatbrauerei K. Silberna-
gel AG i.L. wurden bereits in Vorjahren vollstindig abge-

schrieben.

Aufstellung tiber den Anteilsbesitz nach § 285 Nr. 11 HGB

Anteilsbesitz  Eigenkapital = Ergebnis
TEUR TEUR

100 % = 2.434 -720

100 % 29 1

100 % 0 0

100 % 11 -14

100 % = -2.810 -489

PARK & Bellheimer AG
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* Jahresabschluss zum 31.12.2013
**Jahresabschluss zum 31.12.2005




ERLAUTERUNGEN ZUR GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Umsatzerlose

Aus ihrer Tatigkeit erzielte die PARK & Bellheimer AG im
Geschiftsjahr 2013 Umsatzerlése in Hohe von TEUR 276
(Vorjahr: TEUR 276). Die Umsatzerlose wurden aus-

schlieBlich im Inland erzielt.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen gliedern sich

wie folgt auf:

Berichtsjahr | Vorjahr
TEUR TEUR

58 52

67 53

21 13

17 20

163 138
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SONSTIGE ANGABEN

Haftungsverhéltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen

Zum Bilanzstichtag bestehen wie im Vorjahr weder Haf-

tungsverhéltnisse noch sonstige finanzielle Verpflichtungen.

Mitarbeiter

Im abgelaufenen Geschéftsjahr waren im Jahresdurch- Organe) beschiftigt. Zum Abschlussstichtag waren 3 (Vor-

schnitt 3 (Vorjahr: 3) fest angestellte Mitarbeiter (ohne jahr: 3) fest angestellte Mitarbeiter beschiftigt.

Honorare des Abschlusspriifers

Beziiglich des Abschlusspriiferhonorars verweisen wir auf

die Angaben im Konzernabschluss dieser Gesellschaft.

Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen und Personen zu matktuniiblichen Bedingungen|

In diesem Geschiftsjahr wurden keine Geschifte mit na- uniiblichen Bedingungen getéatigt.

hestehenden Unternehmen und / oder Personen zu markt-

Konzernzugehorigkeit

Die PARK & Bellheimer AG erstellt zum 31. Dezember
2013 einen eigenen Konzernabschluss gemaB § 290 Abs. 1
HGB, der im elektronischen Bundesanzeiger verdffentlicht

wird.

Entsprechenserkldrung gemil3 § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der PARK & Bellheimer AG desanzeiger, in der Fassung vom 13. Mai 2013, Stellung
haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission genommen und die Entsprechenserkldrung auf der Inter-
Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung netseite der Gesellschaft zuganglich gemacht.

vom 15. Mai 2012, sowie seit Verdffentlichung im Bun-
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestatigungsvermerk des Abschluspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter
Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der
PARK & Bellheimer AG fiir das Geschiftsjahr vom 1. Ja-
nuar bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Buchfiihrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht
nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften lie-
gen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der
von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und Uber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ord-
nungsméaBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach
ist die Priiffung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstéBe, die sich auf die Darstel-
lung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der
Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung und durch
den Lagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Fi-
nanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinrei-
chender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse tiiber die
Geschiftstitigkeit und tiber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen tiber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die An-
gaben in Buchfiihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilan-
zierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschédtzungen
der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Ge-
samtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung

bildet.
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Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss
den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der Grundsitze ordnungsméBiger Buchfithrung ein
den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.
Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresab-
schluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken
der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Freising-Weihenstephan, 30. April 2014

Landestreuhand Weihenstephan GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

(A. Funken)
Wirtschaftspriifer

(J. Welter)
Wirtschaftspriifer

PARK & Bellheimer AG



PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

BERICHT UBER DIE LAGE DER GESELLSCHAFT UND
DES KONZERNS FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

GRUNDLAGEN DES KONZERNS

Die PARK & Bellheimer AG und ihre Tochtergesellschaf-
ten bilden eine Unternehmensgruppe, die sich mit der
Produktion und dem Vertrieb von unter- und obergérigem
Bier und Biermischgetrinken sowie von alkoholfreien
Getrdnken befasst. Dariiber hinaus wird die Verwaltung
der im Eigentum befindlichen Grundstiicke und Geb&ude
betrieben, die zum Teil fiir die betrieblichen Zwecke der
Produktion und des Vertriebs von Bier- und alkoholfreien
Getranken genutzt, zum Teil aber auch nicht betriebsnot-
wendiges Vermogen darstellen und fiir Vermietungs- und

Wertsteigerungszwecke verwendet werden.

Die PARK & Bellheimer AG ist die Muttergesellschaft

des Konzerns. Sie hilt 100 % der Kommanditanteile der

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG. Des
Weiteren ist sie zu 100 % an der Bellheimer Mineralquel-
len GmbH, der Badisch Mixle Vertriebs GmbH und der
PARK & Bellheimer Brauereien Verwaltung GmbH betei-
ligt. Letztere hélt die Komplementéranteile der PARK &
Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG.

Der Vorstand der PARK & Bellheimer AG besteht derzeit
aus einer Person, Herrn Roald Pauli. Der Aufsichtsrat
besteht satzungsgemiB aus sechs Mitgliedern. Der Auf-
sichtsrat ist beschlussfihig, wenn mindestens drei Mit-
glieder, darunter der Vorsitzende oder dessen Stellvertre-
ter, anwesend sind. Die Beschliisse werden mit einfacher

Mehrheit gefasst.

Ziele und Strategie

Kernbestandteil unserer Unternehmensstrategie bildet die
regionale Ausrichtung unseres Unternehmens mit einem
breiten und qualitativ hochwertigen Sortiment an Bie-
ren, Biermisch- und alkoholfreien Getrianken. Diese Basis
bildet langfristig unsere Geschiftsgrundlage, die wir mit
attraktiven Spezialitdten in der Zukunft weiter ausbauen
mochten. Wir verfolgen damit das Ziel unsere Kunden mit
einem breiten Sortiment an eigenen Produkten weitestge-

hend aus einer Hand zu bedienen.

Innerhalb der Sortimente liegen im Rahmen der Ver-
triebsstrategie ein besonderer Focus auf den Bereichen
Weizenbiere und alkoholfreie Erfrischungsgetrédnke. Hier
wollen wir uns langfristig mit entsprechenden Zuwachs-
raten besser als unser Marktumfeld entwickeln. Fiir die
PARK & Bellheimer - Gruppe streben wir langfristig ein
organisches Umsatzwachstum mit eigenen Produkten von

jahrlich 2,5 % an.

Steuerungssystem

Das Steuerungssystem der PARK & Bellheimer - Gruppe
umfasst umfangreiche Auswertungen und Darstellungen
fiir die Bereiche Getridnkeabsatz- und Umsatzentwicklung,
Entwicklung der Einzel- und Gemeinkosten, Entwicklung
der Ertragslage, Investitionsausgaben und Entwicklung
der Finanzlage. Diese Auswertungen fiir das Gesamtun-
ternehmen stehen monatlich auf Basis von Ist/Ist - und
Ist/Plan - Darstellungen zur Verfiigungen. Als Kenzahlen

kommen hierbei der Umsatz pro Mitarbeiter, der Ausstof3

PARK & Bellheimer AG

pro Mitarbeiter, die Umsatzrendite, der EBIT sowie der
cashflow zur Anwendung.

Die Auswertungen fiir die Bereiche Getrdnkeabsatz, Um-
satz, Einzel- und Gemeinkosten sowie Investitionsaus-
gaben werden dariiber hinaus monatlich auf die Ver-
antwortungsbereiche der entsprechenden Mitarbeiter
mit Verdichtungen auf die iibergeordnete Leitungsebene
weiter aufgegliedert. Dadurch kénnen Planabweichungen
kurzfristig lokalisiert und entsprechende Gegensteue-

rungsmafBnahmen eingeleitet werden.
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Zur Aufbereitung der vorstehenden Auswertungen stehen
der PARK & Bellheimer - Gruppe leistungsfihige EDV-

Systeme zur Verfligung. Sdmtliche Informationen und

Urbelege stehen hierzu dem Unternehmen in elektronisch

abgespeicherter Form zur Verfiigung.

WIRTSCHAFTSBERICHT

Das schwierigere auBenwirtschaftliche Umfeld hat insge-
samt die deutsche Wirtschaft im abgelaufenen Jahr 2013
belastet. Das Bruttoinlandsprodukt konnte damit im Ka-
lenderjahr 2013 nur um 0,4 % gegeniiber dem Vorjahr
zulegen. Neben dem AuBenbeitrag der deutschen Wirt-
schaft blieben auch die Ausriistungsinvestitionen im Jahr
2013 hinter den Erwartungen zuriick. Erfreulich hat sich
dagegen der private Konsum entwickelt. Er lieferte einen
Beitrag von 0,7 Prozentpunkten zur Entwicklung des

Bruttoinlandsproduktes im Jahr 2013.

Der Arbeitsmarkt in Deutschland zeigte sich von dieser
verhaltenen gesamtwirtschaftlichen Entwicklung im ab-
gelaufenen Jahr 2013 unbeeindruckt. Die Zahl der Er-
werbstétigen erhohte sich im abgelaufenen Jahr 2013 um

rund 0,2 Mio. auf 41,8 Mio. Beschiftigte.

Der riicklaufige Trend des Bierverbrauchs in Deutschland
hélt unverdndert an. Im abgelaufenen Jahr 2013 wurde
dariiber hinaus der Bierverbrauch in Deutschland durch
die ungiinstigen klimatischen Verhéltnisse zuséatzlich be-
lastet. Dadurch verminderte sich im Kalenderjahr 2013 der
Pro-Kopf-Verbrauch an Bier um 1,0 Liter auf 106,6 Liter.
Der Preisaktionsanteil der iberregionalen Fernsehmarken
im Lebensmittelhandel lag auch im abgelaufenen Jahr

2013 wiederum auf einem sehr hohen Niveau.

Bei dem tendenziell riickldufigen deutschen Biermarkt
und den hohen Produktionsiiberkapazititen in unserer
Branche kann damit der Absatz- und Preisdruck in un-
serem Marktsegment nicht abnehmen. Ein unverdndert
harter Preis- und Verdrangungswettbewerb bestimmt un-

verindert das Bild der deutschen Brauwirtschaft.

Beim Absatz an Mineralwasser und Mineralbrunnenerfri-
schungsgetranken konnte im abgelaufenen Jahr 2013 mit

0,7 % ein moderates Wachstum erzielt werden.

Nachdem im Vorjahr die Glasmehrwegverpackung noch
einen Marktanteil von 0,7 Prozentpunkten eingebiif3t hat-
te, konnte sich dieses Gebinde mit einem Absatzanteil von
23,4 % im abgelaufenen Jahr 2013 stabilisieren. Auch bei
den iibrigen Mehrweg- und Einweggebindeformen lagen
die Absatzanteile im Jahr 2013 auf Vorjahreshéhe. Un-
verdndert dominiert das PET-Einweggebinde mit einem
Anteil von rund 47 % den Gesamtmarkt an alkoholfreien

Getranken.
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Geschéftsverlauf unserer Unternehmensgruppe

Der Getrankeabsatz im Geschéftsjahr 2013 wurde durch
die unginstigen Witterungsverhiltnisse negativ beein-
flusst. Die Vertriebsausrichtung auf margenstarke Produk-
te und Kunden haben wir im Berichtsjahr weiter fortge-
fiihrt. Dadurch verringerte sich zwar der Getriankeabsatz
im abgelaufenen Berichtsjahr um 3,9 % auf 241,2 THL.
Die Umsatzerlose im Jahr 2013 konnten wir dagegen um
1,2 % tiber den Vorjahresvergleichswert steigern. Diese
Umsatzerlose erzielten wir fast ausschlieflich mit eigenen

Produkten im hochwertigen Markensegment.

Mit unserer Marke ,Bellaris“ sind wir im alkoholfreien

Bereich nur mit der Glas-Mehrweg-Verpackung vertreten.

Im Geschéftsjahr 2013 konnten wir nicht ganz an die Vor-
jahresabsitze anschliefen. Dennoch konnten wir auch im
alkoholfreien Bereich unsere Umsatzerlose im Berichts-

jahr moderat ausbauen.

Die Entwicklung des Getrankeabsatzes nach Kundenarten
verlief differenziert. Von den ungiinstigen klimatischen
Verhiltnisse im abgelaufenen Jahr 2013 war die Gas-
tronomie besonders betroffen. Der Lebensmittelhandel
konnte ebenfalls nicht an den Vorjahresabsatz anschlie-
Ben. Absatzzuwichse konnten wir dagegen bei den Ex-

portlieferungen erzielen.

Konzernergebnis und Ergebnis je Aktie

Berichtsjahr | Vorjahr

TEUR TEUR

606 716

2.149 2.177

-319 -222

287 494

-169 -87

118 407

Berichtsjahr Vorjahr

5.000.000  5.000.000
EUR 0,02 EUR 0,08

PARK & Bellheimer AG

*

definiert als Ergebnis vor Ertragsteuern - Ertrdge aus
Ausleihungen - Zinsertrige + Zinsaufwendungen
** definiert als EBIT + Abschreibungen auf immaterielle,

Sach- und Finanzanlagen
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Ertragslage Konzern

Berichtsjahr | Vorjahr
TEUR TEUR

17.474 17.268
-61 171
1.609 1.487
-4.606 -4.732
14.416  14.194
-1.479 -1.344
-12.267 -12.018
670 832
-383 -338
287 494
-169 -87
118 407

Die Umsatzerlése enthalten keine Verbrauchsteuern. Die
im Berichtsjahr, wie auch im Vorjahr angefallene Biersteu-
er wird mit den Umsatzerlésen verrechnet. Die Umsatzer-
16se wurden fast ausschlieflich mit eigenen Produkten
im hochwertigen Markensegment erzielt. Diese konnten
wir im Berichtsjahr um 1,2 % auf TEUR 17.474 steigern.
Der Umsatz des Jahres 2013 wurde dabei tiberwiegend in
unseren regionalen Kernabsatzgebieten erzielt. Der Aus-
landsanteil an den Umsatzerlésen lag im Berichtsjahr bei

rund 7 %.

A

Die sonstigen betrieblichen Ertrige des Berichtsjahres
umfassen im Wesentlichen Ertrige aus gewidhrten Lie-
ferrechten und Schadenserstattungen, Ertrige aus Zu-
schreibungen zu finanziellen Vermoégenswerten, perio-
denfremde Ertrage sowie Ertrige aus der Auflosung von

Riickstellungen.

Die Materialaufwandsquote verringerte sich im Berichts-

jahr um 1,0 Prozentpunkte auf 26,4 %.

Der Personalaufwand zusammen mit den sonstigen be-
trieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 12.267
wird im Berichtsjahr um TEUR 249 iiber dem Vorjahres-
vergleichwert ausgewiesen. Der darin enthaltene Perso-
nalaufwand von TEUR 7.477 liegt dagegen exakt auf der

Hohe der Vorjahresaufwendungen.

Der Mehraufwand bei den sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen in Hohe von TEUR 238 resultiert in erster Li-
nie aus hoheren Vertriebsausgaben, insbesondere fiir den

Marketingbereich.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten
iiberwiegend die Vertriebskosten, Kosten fiir Wartung und

Instandhaltung sowie Verwaltungskosten.
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Ertragslage Einzelabschluss

Berichtsjahr | Vorjahr Die Position ,Personalaufwand und sonstige betriebliche
TEUR TEUR Aufwendungen” wird wie folgt aufgegliedert:
276 276
Berichtsjahr Vorjahr
0 1 TEUR TEUR
276 277 263 260
-425 -398 BY) 53
-149 -121 38 38
4 13 2 1
-145 -108 18 13
0 0 0 1
-145 -108 45 32
Die Umsatzerlose im Berichtsjahr in Hohe von TEUR 276 425 398

(Vorjahr: TEUR 276) resultieren ausschlieBlich aus ent-
sprechenden Umsatzerlosen mit der PARK & Bellheimer
Brauereien GmbH & Co. KG aus erbrachten Dienstleis-

tungen von zentralen Funktionen des Rechnungswesens.

Vermogens- und Finanzlage Konzern

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR %

574 569 2,9
8.455 8.322 42,5
2.342 1.362 6,9
1.173 1.577 8,0

12.544 11.830 60,3

2.212 2.276 11,6
1.771 1.833 9,3
2.833 3.676 18,8
6.816 7.785 39,7
19.360 19.615 100,0

8.482 8.389 42,8
6.855 7.037 35,9
4.023 4.189 21,3
19.360 19.615 100,0
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Die Investitionen des Geschéftsjahres in Hohe von TEUR
1.868 (Vorjahr: TEUR 2.566) verteilen sich mit TEUR 78
(Vorjahr: TEUR 22) auf immaterielle Vermégenswerte, mit
TEUR 1.591 (Vorjahr: TEUR 2.319) auf Sachanlagen und
mit TEUR 199 (Vorjahr: TEUR 225) auf andere finanzielle
Vermogenswerte. Schwerpunkt der Investitionstatigkeit
bildete die Erweiterung der Gar- und Drucktanklagerka-
pazitiaten, Neuanschaffungen von Getrankeausschankwa-
gen und Kiihlanhinger sowie Anschaffungen von Em-
ballagen. Der Anteil der langfristigen Vermogenswerte
am Gesamtvermogen erhohte sich im Berichtsjahr um

4,6 %-Punkte auf 64,9 %.

Die kurzfristigen Vermogensgegenstinde verminderten
sich entsprechend gegeniiber dem Vorjahresvergleichs-
stichtag auf 35,1 % des Gesamtvermogens. Ursdchlich
hierfiir ist in erster Linie ein niedrigerer Bestand an Zah-
lungsmittel. Diese werden zum 31. Dezember 2013 mit
TEUR 2.833 bzw. mit 14,6 % des Gesamtvermdgens aus-
gewiesen und sind damit unverdndert Ausdruck einer
soliden Barliquiditat.

Zusammen mit dem Periodenergebnis des Geschiftsjah-
res 2013 erhohte sich das Eigenkapital zum 31. Dezem-
ber 2013 auf TEUR 8.482. Die Eigenkapitalquote erhohte

sich im Berichtsjahr um 1,0 %-Punkte auf 43,8 %.

Das Eigenkapital finanziert die langfristigen Vermogens-
werte zu 67,6 % (Vorjahr: 70,9 %). Das Eigenkapital deckt
zusammen mit den langfristigen Schulden die langfristi-

gen Vermogenswerte zu 122,3 % (Vorjahr: 130,4 %).
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Die Finanzlage der PARK & Bellheimer-Gruppe stellt sich
anhand der Zahlungsstrome aus der Zusammenfassung

der Kapitalflussrechnung wie folgt dar:

Berichtsjahr | Vorjahr
TEUR TEUR
893 1.064
-1.193  -1.831
-543 1.738
-843 971
3.676 2.705
2.833 3.676

Der Cashflow aus der Investitionstitigkeit in Hohe von
-TEUR 1.193 zusammen mit dem Cashflow aus der Fi-
nanzierungstétigkeit in Héhe von -TEUR 543 wird nicht
vollstindig durch den positiven Cashflow aus der laufen-
den Geschéftstiatigkeit von TEUR 893 gedeckt. Dadurch
verminderte sich der Finanzmittelbestand im Berichtsjahr

um TEUR 843 auf TEUR 2.833 zum 31. Dezember 2013.

Der Finanzmittelbestand am Abschlussstichtag in Hohe
von TEUR 2.833 setzt sich zusammen aus den Guthaben
bei Kreditinstituten in Héhe von TEUR 2.825 sowie dem
Scheck- und Kassenbestand von TEUR 8.
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Vermogens- und Finanzlage Einzelabschluss

Nach Verrechnung des Jahresfehlbetrages von TEUR 145

ergibt sich ein Eigenkapital zum 31. Dezember 2013 von

TEUR 3.922.

Von den Forderungen und sonstigen Vermogensgegen-
stdnden zum 31. Dezember 2013 in Hohe von TEUR 694
betreffen TEUR 687 Forderungen gegeniiber verbundenen

Unternehmen.

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR %
3.355 3.330 78,7
3.355 3.330 78,7
694 790 18,7
6 108 2,6
700 898 21,3
4.055 4.228 100,0
31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR %
3.922 4.067 96,2
133 161 3,8
4.055 4.228 100,0

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen
zum 31. Dezember 2013 in Hohe von TEUR 133 erfassen
im Wesentlichen Verpflichtungen aus Lieferungen und
Leistungen gegeniiber dem Aufsichtsrat sowie aus der

Abschlusspriifung.

Finanzielle und nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Finanzielle Leistungsindikatoren
Der Konzern zieht fiir die interne Unternehmenssteue-
rung die Kennzahlen Umsatz und AusstoB pro Mitarbeiter

(ohne Auszubildende) heran.

Der Umsatz pro Mitarbeiter erhdhte sich im Berichtsjahr
leicht um 0,5 % auf TEUR 123,9. Der AusstoB pro Mit-
arbeiter verringerte sich dagegen um 4,6 % auf 1.716 hl

pro Mitarbeiter.

PARK & Bellheimer AG

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Mitarbeiter

Im Konzern standen im Geschéftsjahresdurchschnitt 141
(Vorjahr: 140) Mitarbeiter, davon drei Mitarbeiter bei der
PARK & Bellheimer AG, in einem Beschiftigungsverhalt-
nis. Dartiber hinaus befanden sich im Berichtsjahr 8 (Vor-

jahr: 8) Personen in einer Berufsausbildung.

Die durchschnittliche Betriebszugehorigkeit betragt 23,8
Jahre. Die Mitarbeiterfluktuation ist dementsprechend als

gering einzustufen.
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Wir mochten allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir
die gezeigte Einsatzbereitschaft zur Bewiltigung der Auf-
gaben in dem schwierigen Wettbewerbsumfeld unseren

besonderen Dank aussprechen.

Unser Dank gilt auch unseren Arbeitnehmervertretungen
flir die Zusammenarbeit zum Wohle der Beschiftigten und

des Unternehmens.

NACHTRAGSBERICHT

Zwischen Bilanzstichtag und Erstellungsdatum dieses Be-
richts gab es keine wesentlichen berichtspflichtigen Er-

eignisse.

PROGNOSE-, CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Risikomanagementsystem

Borsennotierte Kapitalgesellschaften sind verpflichtet, ein

Risikomanagementsystem einzurichten, damit Entwick-
lungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefihrden

konnten, moglichst frithzeitig erkannt werden.

Die Organisation des Risikomanagementsystems der
PARK & Bellheimer-Gruppe wurde in einer Risikorichtli-
nie zusammengefasst. Anhand eines Risikokataloges und
jahrlicher Risikoinventuren wird das Risikoportfolio aktu-
alisiert. Die Risiken werden anhand einer Skalierung mit
Bruttoschaden und Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet.
Der Bruttoschaden ist als negativer Ergebniseffekt auf das
EBIT definiert. Die Eintrittswahrscheinlichkeit ergibt sich
als subjektive Einschétzung {iber den Risikoeintritt in den
beiden folgenden Geschiftsjahren. Die Risiken werden
anhand einer Risikokennzahl als Produkt von Bruttoscha-
den und Eintrittswahrscheinlichkeit einer Risikokategorie
zugeordnet, aus der sich die Uberwachungsbediirftigkeit

und die MaBnahmenstrategie eines Risikos ergeben.

Die PARK & Bellheimer-Gruppe ist in der Herstellung von
Bier und alkoholfreien Getrdnken tétig. Beide Produkt-
kategorien werden nach wie vor mit einem verinderten

Verbraucherverhalten konfrontiert. Risiken in der Ge-
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schiftsentwicklung sehen wir daher in der zunehmenden
Nachfrage nach Produkten im unteren Preissegment, die
zu Lasten der Entwicklung ertragsstarker Markenartikel
gehen. Der Verlust an Wertschopfung kann die Folge sol-
cher Konsumverschiebungen sein. Aus den unverdndert
hohen Produktionsiiberkapazitdten der Brauindustrie wird
auch in der Zukunft unsere Branche einem starken Preis-

und Verdriangungswettbewerb ausgesetzt bleiben.

Aus der Zusammenarbeit mit den von riickldufigen Um-
sitzen betroffenen Betrieben der Gastronomie kénnen
finanzielle Risiken aus der langerfristigen Anpachtung
dieser Objekte entstehen. Um die Risiken in diesem Be-
reich zu reduzieren, werden nur in Ausnahmefillen Gas-
tronomieobjekte durch die PARK & Bellheimer-Gruppe
angepachtet.

Dem mit der Absatzsicherung verbundenen allgemeinen
Investitionsrisiko aus der Vergabe von Darlehen bezie-
hungsweise Gewihrung sonstiger Finanzierungshilfen an
die Gastronomie begegnen wir durch die sorgféltige Prii-
fung unserer Vertragspartner. Dennoch lassen sich Risiken
in diesem Bereich nicht vollstindig ausschlieBen; diese

halten wir jedoch fiir vertretbar.

PARK & Bellheimer AG



Im Bereich der Materialbeschaffung sind die wesentlichen
Grundstoffe fiir den Produktionsbetrieb iiber mittelfristige
Lieferkontrakte fiir das Geschiftsjahr 2014 weitestgehend

gesichert. Uber die damit in der Regel verbundenen Fest-

preise wird dariiber hinaus die Materialpreisplanung fiir
diesen Zeitraum abgesichert. Das Beschaffungsrisiko wur-

de dadurch reduziert.

Prognosebericht

Nach einem eher verhaltenen abgelaufenen Jahr wird
fur das kommende Jahr 2014 mit einer splirbar aufwirts
gerichteten gesamtwirtschaftlichen Entwicklung gerech-
net. Prognosen zufolge soll im Jahr 2014 das Bruttoin-
landsprodukt um knapp 2 % zulegen. Wachstumstreiber
werden weiterhin die Ausriistungsinvestitionen sowie die
Exportlieferungen bleiben, aber auch der private Konsum
wird im Jahr 2014 seinen positiven Beitrag zur gesamt-

wirtschaftlichen Entwicklung leisten.

Fiir das Jahr 2014 planen wir mit InvestitionsmaBnahmen

in Hohe von 3,0 Mio. Euro.

Aufgrund der positiven Umsatzentwicklung im 1. Quartal
2014 rechnen wir mit einem Umsatzzuwachs fiir das Ge-
samtjahr 2014 in Hohe von 2,5 bis 3 %. Diese Zuwachsrate
soll in erster Linie aus den Bereichen alkoholfreie Getran-

ke, Weizenbiere und Auslandlieferungen erzielt werden.

Wir rechnen aufgrund der prognostizierten héheren Um-
satzerlose mit einem verbesserten Jahresergbnis fiir das

Jahr 2014.

Chancen- und Risikobericht

Bei der Beurteilung der kiinftigen geschéftlichen Entwick-
lung gehen die Risiken unverdndert von einem insgesamt
rickldufigen Biermarkt in Deutschland bei weiterhin be-
stehenden hohen Produktionsiiberkapazititen der Brau-
wirtschaft aus. Aus dem damit einhergehenden Preisdruck
auf die Absatzmérkte resultieren hohe Preisaktionsanteile
von Bier im Lebensmittelhandel verbunden mit dem Ver-

lust an Wertschopfung,.

Die Geschiftsentwicklung der PARK & Bellheimer AG
héngt wesentlich von der 100 %-igen Tochtergesellschaft,

PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, ab.

Neben dem branchenbedingten Risiko bei der Beurtei-
lung der zukiinftigen Geschaftsentwicklung sehen wir fiir
die kommenden beiden Jahre Potenzial fiir organisches

Wachstum unseres Unternehmens.

PARK & Bellheimer AG
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Kernpfeiler unserer Unternehmensstrategie bildet die re-
gionale Ausrichtung unseres Unternehmens, die wir seit
Jahren fiir unsere Marken im Bierbereich wie auch fiir
unsere Marke im alkoholfreien Segement verfolgen. Die
Bedeutung der Regionalitdt nimmt vor dem Hintergrund
der negativen Ereignisse der Lebensmittelindustrie bei
den dadurch verunsicherten und sensibilisierten Verbrau-
chern weiter zu. Qualitit, Vertrauen der Verbraucher und
Herkunft der angebotenen Produkte spielen hierbei eine

zentrale Rolle.

Diese Anforderungen bilden wir im Unternehmen sowohl
im Herstellungsprozess als auch in unserer Markenkom-
munikation authentisch ab. Bei der Herstellung unserer
Produkte setzen wir hochste Qualitdtsanspriiche sowohl
bei der Auswahl der Rohstoffe als auch im eigentlichen

Verarbeitungsprozess um.




Bei der Umsetzung unserer Vertriebsstrategie legen wir
einen besonderen Focus auf die Wachstumsbereiche Wei-
zenbier, alkoholfreie Biere und alkoholfreie Erfrischungs-
getrdnke. Hier bauen wir die Distribution in unserem
Kernabsatzgebiet systematisch aus. Dabei werden wir uns
gezielt mit weiteren Bierspezialitdten auch zukiinftig von

unserem Wettbewerbsumfeld differenzieren.

Als Komplettanbieter von hochwertigen Bieren, Bierspe-
zialititen sowie alkoholfreien Erfrischungsgetrinken kon-
nen wir unsere Kunden mit einem breiten und qualitativ

hochwertigen Sortiment aus einer Hand bedienen.

Wir sind daher tiberzeugt, dass sich auf Basis unserer Un-
ternehmensstrategie unser Brauereiunternehmen in der
angestammten Region ,,Pfalz* auch in der Zukunft positiv

und erfolgreich entwickeln wird.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystems

bezogen auf den Konzernrechnungslegungsprozess

Die PARK & Bellheimer AG bedient sich zur Sicherung
einer den gesetzlichen Anforderungen entsprechenden
Rechnungslegung eines internen Kontrollsystems. Das in-
terne Kontrollsystem umfasst alle Grundsatze, Verfahren
und MaBnahmen zur Sicherung der OrdnungsméBigkeit
der Rechnungslegung. Das interne Kontrollsystem besteht
aus dem internen Steuerungs- und Uberwachungssys-
tems, u.a. werden die Ergebnis-, Finanz- und Investiti-
onsplanung laufend mit den Ist-Zahlen verglichen, um
abweichende Entwicklungen friihzeitig zu erkennen und

gegebenenfalls GegenmaBnahmen ergreifen zu konnen.

Des Weiteren wird der Konzernrechnungslegungsprozess
bei der PARK & Bellheimer AG durch einheitliche Lei-
tungsmaBnahmen und Vorschriften sowie klar definierte
Prozessabldufe gesteuert. Es bestehen dazu ein einheitli-
cher Kontenrahmen und Buchungsanweisungen fiir die zu
differenzierenden Geschiftsvorfille. Zuséatzlich erfolgt die
Steuerung durch eine klare Zuordnung der Funktionen

der verschiedenen Rechnungslegungsprozesse.

Fiir den Konzernrechnungslegungsprozess kann auf alle
Buchhaltungen der zu konsolidierenden Unternehmen zu-
gegriffen werden, und es bestehen automatisierte Excel-
Konsolidierungshilfen, in denen automatische Kontrollen

hinterlegt sind.
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Zur Uberwachung der Einhaltung der gegebenen Vor-
schriften stiitzt sich die PARK & Bellheimer AG im We-
sentlichen auf prozessintegrierte UberwachungsmaB-
nahmen. Diese werden bei der PARK & Bellheimer AG
unterschieden nach laufenden automatischen Kontrollen
wie bspw. der Funktionstrennung und der Zugriffsbe-
schrankung auf Buchungskreise fiir nicht autorisierte Mit-
arbeiter sowie in die Arbeitsabldufe integrierte Kontrollen.
Diese werden durch bspw. Automatikbuchungen und fest
hinterlegte Schliissel gewéhrleistet, aber auch durch auto-
matisierte Buchungsabléufe und Ubernahmen des gesam-

ten Umsatzprozesses.

Das interne Berichtssystem der PARK & Bellheimer-
Gruppe bedient sich unmittelbar aus der Datenbasis der
Rechnungslegung. Wichtige Rechnungslegungsprozesse
finden zudem unter Einbindung des Vorstandes statt und
werden dartiber hinaus gegebenenfalls durch die Hinzu-

ziehung von externen Beratern tiberpriift.

Das konzernrechnungslegungsbezogene Risikomanage-
mentsystem bei der PARK & Bellheimer AG ist in der
Weise geregelt, dass Risiken der Falschdarstellung vor
allem aus neuen Geschiftsprozessen oder aber aus ge-
setzlichen Anderungen entstehen konnen. Diese Risiken

werden dadurch begrenzt, dass Buchungssachverhalte aus
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ungewoOhnlichen Geschiftsvorfillen grundsitzlich auf
Leitungsebene entschieden werden. Auf Leitungsebene
erfolgt ein permanenter Fortbildungsprozess in Bezug auf

Anderungen von Rechnungslegungsvorschriften. Dazu

werden externe Dienstleister zur zeitnahen Ubermittlung
von Literaturgrundlagen sowie im Zweifelsfall externe
Berater zur Umsetzung von Anderungen und Integration

in bestehende Prozesse herangezogen.

Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Die wesentlichen, durch den Konzern verwendeten fi-
nanziellen Verbindlichkeiten umfassen Bankdarlehen,
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie
gewdhrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser finanziellen
Verbindlichkeiten ist die Finanzierung des Anlagevermo-

gens und der Geschéftstiatigkeit des Konzerns.

Der Konzern verfiigt tiber verschiedene finanzielle Vermé-
genswerte, wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus
seiner Geschéftstatigkeit resultieren. Demgegentiber wer-
den keine derivative Finanzinstrumente im Bestand des

Konzerns gehalten.

Zur Steuerung der Risiken, die sich aus den Finanzinst-
rumenten ergeben kdnnen, beschlieft die Unternehmens-
leitung bezogen auf die Risikoarten jeweils entsprechende
Strategien und Verfahren, die im Folgenden dargestellt

werden.

Zinsrisiko

Der Konzern ist keinem Risiko aus Schwankungen von
Marktzinssdtzen aus langfristigen finanziellen Verbind-
lichkeiten ausgesetzt, da fiir sémtliche langfristige Ver-
pflichtungen ber die Gesamtlaufzeit jeweils ein fester
Zinssatz vereinbart wurde.

Zinssensitivititen sind damit ausgeschlossen.

Wihrungsrisiko
Da der Konzern seine Geschiftsbeziehungen ausschlieB-
lich in Euro abwickelt, bestehen am Bilanzstichtag keine

Wiéhrungsrisiken.

PARK & Bellheimer AG
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Kreditrisiko

Der Konzern schlieBt Geschéfte ausschlieBlich mit kredit-
wiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern
Geschifte auf Kreditbasis abschlieBen mochten, werden
einer sorgfiltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die
Forderungsbestinde laufend tiberwacht, sodass der Kon-
zern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fir
dariiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende

Einzelwertberichtigungen quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermogenswerte, bei denen mit
hoher Wahrscheinlichkeit die Uneinbringlichkeit festge-
stellt wurde oder die tatsdchlich ausfallen, werden zum
Abschlussstichtag vollstindig abgeschrieben. Bestehen an
der Einbringlichkeit Zweifel, wird dem Ausfallrisiko durch
eine entsprechende Wertberichtigung auf den wahrschein-
lich realisierbaren Wert Rechnung getragen. Zusitzlich
wird eine aus Erfahrungswerten abgeleitete Wertberichti-
gung auf Portfoliobasis gebildet. Die Entscheidung, ob ein
Ausfallrisiko mittels eines Wertberichtigungskontos oder
iber eine direkte Minderung der Forderung beriicksichtigt
wird, hdngt ebenso wie der Verbrauch von Betrdgen zu-
lasten des Wertberichtigungskontos vom Grad der Verlass-
lichkeit der Beurteilung der Risikosituation ab. Bei hohem
Grad der Verldsslichkeit wird eine direkte Abschreibung
vorgenommen, bei niedrigem Grad der Verldsslichkeit
wird das Ausfallrisiko iiber Wertberichtigungskonten ab-
gebildet. Entfallen die Griinde fiir eine Wertberichtigung,

erfolgt eine entsprechende Zuschreibung.




Bei sonstigen finanziellen Vermogenswerten des Kon-
zerns, wie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalen-
te, entspricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des

Kontrahenten dem Buchwert dieser Instrumente.

Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2014 hat die Gesellschaft die we-
sentlichen Grundstoffe fiir den Produktionsbetrieb {iber
Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel
verbundenen Festpreise wird dariiber hinaus die Materi-
alpreisplanung fiir diesen Zeitraum abgesichert. Das Be-

schaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Finanzierungs- und Liquidititsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liqui-
ditdtsengpasses mittels eines Liquiditdtsplanungs-Tools.
Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-
vestitionen und der finanziellen Vermégenswerte (z. B.
Forderungen, sonstige finanzielle Vermégenswerte) sowie

erwartete Cashflows aus der Geschaftstéatigkeit.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen
der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs
und Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von
Kontokorrentkrediten, Darlehen sowie Finanzierungs-

Leasingverhéltnissen zu wahren.

Aufgrund der liquiden Mittel zum Bilanzstichtag in Héhe
von EUR 2,8 Mio. (Vorjahr: EUR 3,7 Mio.) wird zum
31. Dezember 2013 kein Liquiditatsrisiko gesehen.

Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt tber die aktienrechtlichen
Bestimmungen hinaus keinen weitergehenden satzungs-
miBigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapi-
talerhalt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von
der Gesellschaft herangezogenen Finanzkennzahlen sind
iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Pro-
zesse des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientier-

ten Finanzkennzahlen untergeordnet.

UBERNAHMERELEVANTE ANGABEN

Zum 31. Dezember 2013 betrdgt das gezeichnete Kapital
der PARK & Bellheimer AG 5.000.000,00 Euro, eingeteilt
in 5.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Jede
Aktie gewdhrt in der Hauptversammlung eine Stimme.
Stimmrechts- und Ubertragungsbeschrinkungen bestehen
nicht. Fiir die Bestellung und die Abberufung der Mitglie-
der des Vorstandes gelten die gesetzlichen Bestimmungen

der §§ 84 und 85 AktG.

Fiir Satzungsdnderungen gelten die gesetzlichen Bestim-
mungen der §§ 179 bis 181 AktG. GemiB § 20 der Sat-
zung stehen Satzungsidnderungen, die nur die Fassung

betreffen, dem Aufsichtsrat zu.

Beziiglich der direkten und indirekten Beteiligungen am
Kapital, die zehn von Hundert der Stimmrechte tber-
schreiten, verweisen wir auf die Angaben {iiber die Mit-
teilungen gemaB § 21 WpHG im Anhang und Konzernan-
hang der Gesellschaft.

Es bestehen keine Entschidigungsvereinbarungen mit
dem Vorstand oder den Arbeitnehmern fiir den Fall eines

Ubernahmeangebotes fiir die Gesellschaft.
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ERKLARUNG ZUR UNTERNEHMENSFUHRUNG NACH §289A HGB

1. Entsprechenserkldrung

Die PARK & Bellheimer AG sieht sich den Regelungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex in seiner jeweils
aktuellen Form verbunden. Die vom Vorstand und Auf-
sichtsrat am 26. April 2013 abgegebene Entsprechenser-
klarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung vom

15. Mai 2012 finden sich unter www.park-bellheimer.de.

2. Angaben zu Unternehmensfithrungspraktiken

Die PARK & Bellheimer AG ist eine Aktiengesellschaft mit
Sitz in Deutschland. Der Gestaltungsrahmen fiir die Corpo-
rate Governance ergibt sich somit aus dem deutschen Recht,

insbesondere dem Aktien- und dem Kapitalmarktrecht.

Die Aktiondre nehmen ihre Rechte in der Hauptversamm-
lung wahr, welche plangemifl innerhalb der ersten acht

Monate des Geschiftsjahres stattfindet.

Es ist das Ziel von Vorstand und Aufsichtsrat, die Aktio-
nire jederzeit einheitlich, zeitnah und umfassend zu in-
formieren und ihnen die Austibung ihrer Rechte auf der

Hauptversammlung zu erleichtern.

Aufgrund der GroBe und der Struktur der PARK & Bell-
heimer AG werden von dem Vorstand keine tiber die An-
forderungen des deutschen Rechts hinausgehenden Un-

ternehmensfiihrungspraktiken fiir notwendig erachtet.

3. Arbeitsweise von Vorstand und Aufsichtsrat sowie
Zusammensetzung und Arbeitsweise von deren Aus-
schiissen

Aufsichtsrat und Vorstand arbeiten zum Wohle des Un-
ternehmens eng zusammen. Die Aufgaben des Aufsichts-
rats ergeben sich neben dem Gesetz auch aus der Satzung
sowie einer sich selbst gegebenen Geschéftsordnung. Der
Aufsichtsrat hat insbesondere die Geschéftsfithrung durch

den Vorstand zu iiberwachen. Dariiber hinaus hat der
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Aufsichtsrat den Vorstand durch seinen Rat zu unterstiit-

zen und die Ziele des Unternehmens zu fordern.

Der Aufsichtsrat bestellt den Vorstand und bestimmt die
Zahl der Vorstandsmitglieder. Im Geschéftsjahr 2013 be-
stand der Vorstand der PARK & Bellheimer AG aus einer

Person.

Fur die folgenden Geschifte bedarf der Vorstand - neben
den gesetzlich vorgesehenen Zustimmungserfordernissen

- einer Einwilligung des Aufsichtsrates:

a) Geschifte, die die Grundsitze der Geschiftspolitik be-
treffen

b) Abschluss von Bierlieferungsvertragen mit einem Fi-
nanzierungsvolumen iiber TEUR 200

c) Wesentliche Anschaffungen oder VerduBerungen von
Anlagevermogen

d) Bestimmte Personalangelegenheiten, u.a. die Bestel-

lung, Abberufung und Entlassung von Prokuristen

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgemifB aus sechs Mit-
gliedern. Der Aufsichtsrat ist beschlussfihig, wenn min-
destens 3 Mitglieder, darunter der Vorsitzende oder dessen
Stellvertreter, teilnehmen. Die Beschliisse werden mit ein-

facher Mehrheit gefasst.

Zu den Sitzungen wird mit einer Frist von zehn Tagen
unter Beifiigung der vorgeschlagenen Tagesordnung so-
wie der Tagungsunterlagen einberufen. AuBerordentliche
Sitzungen werden vom Aufsichtsratsvorsitzenden nach
Bedarf einberufen. Telefonkonferenzen werden in Aus-
nahmeféllen bei eilbediirftigem Entscheidungs- und Dis-

kussionsbedarf abgehalten.

Auch auBerhalb der reguldren Sitzungen findet ein Aus-
tausch zwischen den Mitgliedern des Aufsichtsrats unter-

einander sowie mit dem Vorstand statt.




Die GroBe und das bearbeitete Geschiftsvolumen der
PARK & Bellheimer AG sowie vor allem die Anzahl der
Mitglieder des Aufsichtsrats machen derzeit die Bildung

von separaten Ausschiissen entbehrlich.

Der Aufsichtsrat tiberpriift einmal jihrlich die Effizienz
seiner Tatigkeit auf formalem Weg in Form einer Selbst-

evaluierung.

VERGUTUNGSBERICHT

Vergiitung des Vorstandes

Das Vorstandsmitglied erhélt eine jahrliche ergebnisunab-

héingige Gesamtvergiitung von EUR 84.000,00.

Vergiitung des Aufsichtsrates

Jedes Mitglied des Aufsichtsrates erhilt gemdB § 14 der
Satzung neben dem Ersatz seiner Auslagen eine jahrli-
che feste Vergiitung in Hohe von EUR 5.000,00. Der Vor-
sitzende des Aufsichtsrates erhdlt den doppelten, dessen
Stellvertreter den eineinhalbfachen Betrag.

Die Gesamtvergiitung des Aufsichtsrates fiir die Téatigkeit
im Geschéftsjahr 2013 belduft sich in der PARK & Bell-
heimer AG und im Konzern auf EUR 37.500,00. Auf die
einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates entfallen die fol-

genden Betrédge:

Dartiber hinaus erhielten die Mitglieder des Aufsichtsrates
fiir ihre Tatigkeit im Aufsichtsrat der Gesellschaft keine
Vergiitung.

Berichtsjahr
TEUR
10.000,00

7.500,00

5.000,00

5.000,00

5.000,00

5.000,00

37.500,00

Versicherung des gesetzlichen Vertreters

sIch versichere nach besten Wissen, dass gemiB den

anzuwendenden  Rechnungslegungsgrundsitzen  der
Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebe-
richt der Geschéftsverlauf einschlieBlich des Geschéftser-
gebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes

Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und
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Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns

beschrieben sind*

Pirmasens, den 31. Mirz 2014

Der Vorstand

Roald Pauli
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
KONZERNBILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2013

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012
EUR EUR (angepasst) EUR (angepasst)

574.196 568.564 630.821
8.454.579 8.322.151 7.305.471
2.341.500 1.361.500 991.500
1.173.417 1.577.164 2.158.079

12.543.691 11.829.379 11.085.871

2.212.078 2.276.057 2.403.971
1.770.897 1.833.239 1.948.829
2.833.178 3.675.959 2.705.401
6.816.153 7.785.256 7.058.201

—

19.359.845 19.614.635 18.144.072

PASSIVA

31.12.2013 31.12.2012 01.01.2012
EUR EUR (angepasst) EUR (angepasst)
5.000.000 5.000.000 5.000.000
5.650.582 5.650.582 5.650.582

331.837 356.222 394.011
-2.618.379 -3.024.972 -3.543.263
117.663 406.593 518.291
8.481.704 8.388.425 8.019.621

.w.m.wg
O |0 | o
£

v
—_
—_

409.945 352.174 278.123
41.574 40.736 41.538
3.453.886 3.938.165 2.526.257
2.347.628 2.198.872 2.060.026
356.079 420.083 200.000
246.078 86.893 14.616
6.855.190 7.036.923 5.120.560

1.379.312 1.547.878 2.000.092
482.520 478.326 572.248
945.431 987.337 1.098.087

1.215.689 1.175.747 1.333.464

4.022.951 4.189.287 5.003.891

19.359.845 19.614.635 18.144.072
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

UND SONSTIGES ERGEBNIS

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2013
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01.01.2013-31.12.2013

EUR

EUR

01.01.-31.12.
2012
EUR

17.473.600

17.268.044

-60.605

170.539

1.608.946

1.487.133

1.548.341

1.657.672

-4.313.383

-4.422.613

-292.325

-309.745

-6.135.294

-6.129.418

-1.342.077

-1.349.575

-1.478.379

-1.344.249

-4.661.240
-128.859

-4.422.795
-115.000

670.024

832.321

34.521

45.662

9.708

41.777

-64.480

-116.720

-363.039

-308.956

286.734

494.084

0

0

-169.071

-87.490

117.663

406.594

0,02

0,08

-53.000

15.211

-37.789

368.805
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Deze

2012

TEUR
(angepasst)

Der Finanzmittelbestand entspricht den Guthaben bei Kreditinstituten, dem Scheck- und Kassenbestand abziiglich kurz-
fristiger Kontokorrentverbindlichkeiten.
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

zum 31. Dezember 2013

5.8. 5.8.
Gezeichnetes Kapital- kumuliertes

Kapital riicklage Konzern-

gesamt-
ergebnis
TEUR
-3.025
0
-3.025
407

0

-2.618
118

0
-2.500
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PARK & Bellheimer AG, Pirmasens

KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

1. INFORMATION ZUM UNTERNEHMEN

Die PARK & Bellheimer AG (,die Gesellschaft”) hat ihren
Sitz in 66953 Pirmasens, Deutschland, Zweibriicker Stra-
Be 4; sie ist im Handelsregister von Zweibriicken unter
HRB Nr. 21001 eingetragen. Die in den Konzernabschluss
einbezogenen Unternehmen befassen sich mit der Produk-
tion und dem Vertrieb von unter- und obergérigem Bier
und Biermischgetrdnken sowie von alkoholfreien Getrén-
ken (AfG). Dariiber hinaus wird die Verwaltung der im Ei-

gentum befindlichen Grundstiicke und Gebdude betrieben.

Oberstes Mutterunternehmen, das den Konzernabschluss
fiir den groBten Kreis der Unternehmen aufstellt, ist die

PARK & Bellheimer AG.

MaBgeblicher Gesellschafter der PARK & Bellheimer AG
ist aufgrund der Stimmrechtsmitteilung vom 15. Juli 2010
gemdB § 21 Abs. 1 WpHG Herr Roald Pauli mit einem

Stimmrechtsanteil von mehr als 75 Prozent.

2. RECHNUNGSLEGUNGMETHODEN

Der Konzernabschluss der PARK & Bellheimer AG zum
31. Dezember 2013 wurde in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erginzenden
nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenen handelsrechtli-
chen Vorschriften aufgestellt. Die IFRS umfassen die In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS) - vor-
mals International Accounting Standards (IAS) - sowie
die Auslegungen des International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC) - vormals Standing In-

terpretations Committee (SIC).

Abschlussstichtag der PARK & Bellheimer AG und aller in
den Konzernabschluss einbezogenen Tochtergesellschaften

ist der 31. Dezember des jeweils geltenden Kalenderjahres.

Fiir die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung
wurde das Gesamtkostenverfahren gewéhlt. Es ist geplant,

dass der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 nach

Genehmigung des Aufsichtsrates auf der Sitzung vom

30. April 2014 zur Veroffentlichung freigegeben wird.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich
unter Anwendung des Anschaffungskostenprinzips. Hier-
von ausgenommen sind die als Finanzinvestition gehalte-
nen Immobilien, derivative Finanzinstrumente und zur Ver-
duBerung verfiigbare finanzielle Vermoégenswerte, die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet wurden. Der Konzernab-
schluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nichts anderes ange-
geben ist, werden sdmtliche Werte entsprechend kaufmén-

nischer Rundung auf Tausend (TEUR) auf- oder abgerundet.

Der Konzernabschluss enthdlt Vergleichsinformationen
iber die vorangegangene Berichtsperiode. AuBerdem
weist der Konzern eine zusétzliche Bilanz zu Beginn der
frithesten Vergleichsperiode aus, wenn er eine Rechnungs-
legungsmethode riickwirkend angewendet oder Posten im

Abschluss riickwirkend angepasst oder umgliedert.

2.2 Konsoldierungsgrundsitze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der PARK
& Bellheimer AG und ihrer Tochterunternehmen zum

31. Dezember 2013. Eine Beherrschung liegt vor, wenn der
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Konzern eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf
schwankende Renditen aus seinem Engagement bei dem

Beteiligungsunternehmen hat und er seine Verfiigungsge-




walt tiber das Beteiligungsunternehmen auch dazu ein-
setzen kann, und nur dann, wenn er alle nachfolgenden

Eigenschaften besitzt:

e Die Verfiigungsgewalt iiber das Beteiligungsunterneh-
men (d.h. der Konzern hat aufgrund aktuell bestehender
Rechte die Moglichkeit, diejenigen Aktivititen des Be-
teiligungsunternehmens zu steuern, die einen wesentli-
chen Einfluss auf dessen Rendite haben),

e eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwan-
kende Renditen aus seinem Engagement in dem Beteili-
gungsunternehmen und

e die Fahigkeit, seine Verfiigungsgewalt {iber das Beteili-
gungsunternehmen dergestalt zu nutzen, dass dadurch
die Rendite des Beteiligungsunternehmens beeinflusst

wird.

Besitzt der Konzern keine Mehrheit der Stimmrechte oder
damit vergleichbarer Rechte an einem Beteiligungsunter-
nehmen, beriicksichtigt er bei der Beurteilung, ob er die
Verfligungsgewalt an diesem Beteiligungsunternehmen
hat, alle relevanten Sachverhalte und Umstidnde. Hierzu

zdhlen u.a.:

e Eine vertragliche Vereinbarung mit den anderen Stimm-
berechtigten,

e Rechte, die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen
resultieren,

e Stimmrechte und potenzielle Stimmrechte des Kon-

zZerns.

Ergeben sich aus Sachverhalten und Umstinden Hinwei-
se, dass sich eines oder mehrere der drei Beherrschungs-
elemente verdndert haben, muss der Konzern erneut prii-
fen, ob er ein Beteiligungsunternehmen beherrscht. Die
Konsolidierung eines Tochterunternehmens beginnt an
dem Tag, an dem der Konzern die Beherrschung tiber das

Tochterunternehmen erlangt. Sie endet, an dem Tag, an
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dem der Konzern die Beherrschung tiber das Tochterun-
ternehmen verliert. Vermoégenswerte, Schulden, Ertra-
ge und Aufwendungen eines Tochterunternehmens, das
wéhrend des Berichtszeitraums erworben oder verduBert
wurdem werden ab dem Tag, an dem der Konzern die
Beherrschung tiber das Tochterunternehmen erlangt, bis
zum dem Tag, an dem die Beherrschung endet, in der Bi-

lanz bzw. der Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sons-
tigen Ergebnisses werden Inhabern von Stammaktien
des Mutterunternehmens und den Anteilen ohne herr-
schenden Einfluss zugerechnet, selbst wenn dies zu ei-
nem negativen Saldo der Anteile ohne beherrschenden
Einfluss fiihrt. Bei Bedarf werden Anpassungen an den
Abschliissen von Tochterunternehmen vorgenommen, um
deren Rechnungslegungsmethoden an die des Konzerns
anzugleichen. Alle konzerninternen Vermdégenswerte und
Schulden, Eigenkapital, Ertrdge und Aufwendungen so-
wie Zahlungsstrome aus Geschéiftsvorfillen, die zwischen
Konzernunternehmen stattfinden, werden bei der Konso-

lidierung vollstindig eliminiert.

Eine Verdnderung der Beteiligungshohe an einem Toch-
terunternehmen ohne Verlust der Beherrschung wird als
Eigenkapitaltransaktion bilanziert. Verliert das Mutterun-
ternehmen die Beherrschung tiber ein Tochterunterneh-

men, so werden folgende Schritte durchgefiihrt:

e Ausbuchung der Vermogenswerte (einschlieBlich Ge-
schifts- oder Firmenwert) und der Schulden des Toch-
terunternehmens,

e Ausbuchung des Buchwerts der Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss an dem ehemaligen Tochterunter-
nehmen,

e Ausbuchung der im Eigenkapital erfassten kumulierten

Umrechnungsdifferenzen,
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e Erfassung des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen
Gegenleistung

e Erfassung des beizulegenden Zeitwerts der verbleiben-
den Beteiligung,

e Erfassung der Ergebnistiberschiisse bzw. —fehlbetrige in

der Gewinn- und Verlustrechnung,

e Umgliederung der auf das Mutterunternehmen entfal-
lenden Bestandteile des sonstigen Ergebnisses in die
Gewinn- und Verlustrechnung oder in die Gewinnriick-
lagen, wie es erforderlich wére, wenn der Konzern die
entsprechenden Vermdgenswerte oder Schulden direkt

verduBert hitte.

2.3 Zusammenfassung wesentlicher Rechnungslegungsmethoden

2.3.1 Unternehmenszusammenschliisse und Geschafts- oder Firmenwert

Unternehmenszusammenschliisse werden unter Anwen-
dung der Erwerbsmethode bilanziert. Die Anschaffungs-
kosten eines Unternehmenserwerbs bemessen sich als
Summe der iibertragenen Gegenleistung, bewertet mit
dem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt, und
der Anteile ohne beherrschenden Einfluss am erworbenen
Unternehmen. Bei jedem Unternehmenszusammenschluss
entscheidet der Konzern, ob er die Anteile ohne beherr-
schenden Einfluss am erworbenen Unternehmen zum bei-
zulegenden Zeitwert oder zum entsprechenden Anteil des
identifizierbaren Nettovermdgens des erworbenen Unter-
nehmens bewertet. Im Rahmen des Unternehmenszusam-
menschlusses angefallene Kosten werden als Aufwand

erfasst und als Verwaltungskosten ausgewiesen.

Erwirbt der Konzern ein Unternehmen, beurteilt er die
geeignete Klassifizierung und Designation der finanzi-
ellen Vermogenswerte und iibernommenen Schulden in
Ubereinstimmung mit den Vertragsbedingungen, wirt-
schaftlichen Gegebenheiten und am Erwerbszeitpunkt
vorherrschenden Bedingungen. Dies beinhaltet auch eine

Trennung der in Basisvertragen eingebetteten Derivate.

Bei sukzessiven Unternehmenszusammenschliissen wird
der vom Erwerber zuvor an dem erworbenen Unterneh-
men gehaltene Eigenkapitalanteil zu dem zum Erwerbs-
zeitpunkt geltenden beizulegenden Zeitwert neu bestimmt

und der daraus resultierende Gewinn oder Verlust erfolgs-
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wirksam erfasst. AnschlieBend wird er bei der Bestim-

mung des Geschifts- oder Firmenwerts berticksichtigt.

Die vereinbarte bedingte Gegenleistung wird zum Er-
werbszeitpunkt zum beizulegenden Zeitwert erfasst. Eine
als Vermogenswert oder Schuld klassifizierte bedingte
Gegenleistung in Form eines in den Anwendungsbereich
von IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung
fallenden Finanzinstruments wird mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Wertinderungen werden gemaf IAS 39
entweder erfolgswirksam oder als Anderung des sonsti-
gen Ergebnisses erfasst. Wenn die bedingte Gegenleistung
nicht in den Anwendungsbereich von IAS 39 fillt, wird
sie in Ubereinstimmung mit dem einschlégigen IFRS be-
wertet. Eine als Eigenkapital klassifizierte bedingte Ge-
genleistung wird nicht neu bewertet und die spétere Ab-

geltung wird im Eigenkapital erfasst.

Der Geschifts- oder Firmenwert wird bei erstmaligem An-
satz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uber-
schuss der iibertragenen Gegenleistung und des Betrags
des Anteils ohne beherrschenden Einfluss und der friher
gehaltenen Anteile iiber die erworbenen identifizierba-
ren Vermogenswerte und {ibernommenen Schulden des
Konzerns bemessen. Ubersteigt der beizulegende Zeitwert
des erworbenen Reinvermogens die {ibertragene Gesamt-
gegenleistung, beurteilt der Konzern erneut, ob er alle

erworbenen Vermogenswerte und alle iibernommenen




Schulden richtig identifiziert hat, und er iberpriift die
Verfahren, mit denen die Betrdge ermittelt worden sind,
die zum Erwerbszeitpunkt ausgewiesen werden missen.
Ubersteigt der beizulegende Zeitwert des erworbenen
Reinvermogens nach der Neubewertung immer noch die
ibertragene Gesamtgegenleistung, wird der Unterschieds-

betrag in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschifts- oder
Firmenwert zu Anschaffungskosten abziiglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des
Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses erworbene Geschifts- oder
Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmit-

telgenerierenden Einheiten des Konzerns zugeordnet, die

vom Unternehmenszusammenschluss erwartungsgemaB

profitieren werden.

Wenn ein Geschéfts- oder Firmenwert einer zahlungs-
mittelgenerierenden Einheit zugeordnet wurde und ein
Geschiftsbereich dieser Einheit verdufert wird, wird der
dem verduBerten Geschiftsbereich zuzurechnende Ge-
schifts- oder Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts
des Geschéftsbereichs bei der Ermittlung des Ergebnisses
aus der VerduBerung dieses Geschiftsbereichs beriicksich-
tigt. Der Wert des verduBerten Anteils des Geschifts- oder
Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte
des verdauBerten Geschéftsbereichs und des verbleibenden

Teils der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

2.3.2 Klassifizierung in kurzfristig und langfristig

Der Konzern gliedert sein Vermégen und Schulden in der
Bilanz in kurz- und langfristige Vermogenswerte bzw.
Schulden. Ein Vermogenswert ist als kurzfristig einzustu-

fen wenn:

e Die Realisierung des Vermogenswerts innerhalb des
normalen Geschiftszyklus erwartet wird oder der Ver-
mogenswert zum Verkauf oder Verbrauch innerhalb
diese Zeitraums gehalten wird,

e der Vermogenswert primér fiir Handelszwecke gehalten
wird,

e die Realisierung des Vermoégenswerts innerhalb von
zwolf Monaten nach dem Abschlussstichtag erwartet
wird oder

es sich um Zahlungsmittel oder Zahlungsmitteldaquivalen-

te handelt, es sei denn, der Tausch oder die Nutzung des

Vermogenswerts zur Erfiillung einer Verpflichtung sind

fiir einen Zeitraum von mindestens zwolf Monaten nach

dem Abschlussstichtag eingeschréankt.

Alle anderen Vermogenswerte werden als langfristig ein-

gestuft. Eine Schuld ist als kurzfristig einzustufen, wenn:

Die Erfiillung der Schuld innerhalb des normalen Ge-

schéftszyklus erwartet wird,

die Schuld primér fir Handelszwecke gehalten wird,

die Erfiillung der Schuld innerhalb von zwolf Monaten

nach dem Abschlussstichtag erwartet wird oder

das Unternehmen kein uneingeschrianktes Recht zur
Verschiebung der Erfiillung der Schuld um mindestens

zwolf Monate nach dem Abschlussstichtag hat.

Alle anderen Schulden werden als langfristig eingestuft.
Latente Steueranspriiche und -schulden werden als lang-

fristige Vermogenswerte bzw. Schulden eingestuft.
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2.3.3 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

Der Konzern bewertet Finanzinstrumente, beispielswei-
se Derivate, und nicht-finanzielle Vermégenswerte, bei-
spielsweise als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien,
zu jedem Abschlussstichtag mit dem beizulegenden Zeit-
wert. Die beizulegenden Zeitwerte von zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewerteten Finanzinstrumenten sind

unter 7.7 Finanzinstrumente aufgefiihrt.

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, der in einem ge-
ordneten Geschiftsvorfall zwischen Marktteilnehmern
am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermo-
genswerts eingenommen bzw. fiir die Ubertragung ei-
ner Schuld gezahlt wiirde. Bei der Bemessung des bei-
zulegenden Zeitwerts wird davon ausgegangen, dass
der Geschéftsvorfall in dessen Rahmen den Verkauf des
Vermogenswerts oder die Ubertragung der Schuld erfolgt,

entweder auf dem:

e Hauptmarkt fiir den Vermogenswert oder die Schuld
oder
e vorteilhaftesten Markt fiir den Vermogenswert bzw. die

Schuld, sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist.

Der Konzern muss Zugang zum Hauptmarkt oder zum

vorteilhaftesten Markt haben.

Der beizulegende Zeitwert eines Vermdgenswerts oder
einer Schuld bemisst sich anhand der Annahmen, die
Marktteilnehmer bei der Preisbildung fiir den Vermogens-
wert bzw. die Schuld zugrunde legen wiirden. Hierbei wird
davon ausgegangen, dass die Marktteilnehmer in ihrem

besten wirtschaftlichen Interesse handeln.

Bei der Bemessung des beizulegenden Zeitwerts eines
nicht-finanziellen Vermégenswerts wird die Fahigkeit des
Marktteilnehmers beriicksichtigt, durch die hochste und
beste Verwendung des Vermogenswerts oder durch des-

sen Verkauf an einen andere Marktteilnehmer, der fiir den
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Vermogenswert die hochste und beste Verwendung findet,

wirtschaftlichen Nutzen erzeugen.

Der Konzern wendet Bewertungstechniken an, die un-
ter den jeweiligen Umstédnden sachgerecht sind und fiir
die ausreichend Daten zur Bemessung des beizulegenden
Zeitwerts zur Verfiigung stehen. Dabei ist die Verwendung
maBgeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren moglichst
hoch und jeden nicht beobachtbarer Inputfaktoren mog-

lichst gering zu halten.

Alle Vermogenswerte und Schulden, fiir die der beizule-
gende Zeitwert bestimmt oder im Abschluss ausgewiesen
wird, werden in die nachfolgend beschriebene Fair-Value-
Hierarchie eingeordnet, basierend auf dem Inputparame-
ter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung zum bei-

zulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist:

e Stufe 1- in aktiven Markten fiir identische Vermogens-
werte oder Schulden notierte (nicht berichtigte) Preise

e Stufe 2 - Bewertungsverfahren, bei denen der Input-
parameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist,
auf dem Markt direkt oder indirekt beobachtbar ist

e Stufe 3 - Bewertungsverfahren, bei denen der Input-
parameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewertung
zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich ist,

auf dem Markt nicht beobachtbar ist.

Bei Vermogenswerten und Schulden, die auf wiederkeh-
render Basis im Abschluss erfasst werden, bestimmt der
Konzern, ob Umgruppierungen zwischen den Stufen der
Hierarchie stattgefunden haben, indem er am Ende jeder
Berichtsperiode die Klassifizierung (basierend auf dem
Inputparameter der niedrigsten Stufe, der fiir die Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert insgesamt wesentlich

ist) tiberpriift.




Der Konzern legt die Richtlinien und Verfahren fiir wie-
derkehrende (beispielsweise bei als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilen und nicht borsennotierten, zur
VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten)
und nicht wiederkehrende (beispielsweise bei zur Aus-
schiittung gehaltenen Vermogenswerten aus aufgegebe-
nen Geschiftsbereichen) Bemessungen des beizulegenden

Zeitwerts fest.

Externe Wertgutachter werden fiir die Bewertung wesent-
licher Vermogenswerte, wie Immobilien und zur Verdu-
Berung verfligbarer finanzieller Vermoégenswerte, sowie
wesentlicher Schulden, wie bedingter Gegenleistungen,
hinzugezogen. Die Entscheidung, ob externe Wertgutach-
ter beauftragt werden sollen, wird jéhrlich vom Vorstand
getroffen, nachdem er dies mit dem Aufsichtsrat des Un-
ternehmens besprochen und dessen Zustimmung einge-
holt hat. Auswahlkriterien sind beispielsweise die Markt-
kenntnis, Reputation, Unabhéngigkeit und die Einhaltung

professioneller Standards.

2.3.4 Ertragsrealisierung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass
der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieBen wird
und die Hohe der Ertrdge verldsslich bestimmt werden
kann. Skonti, Rabatte sowie Umsatzsteuer und Biersteuer

bleiben unberticksichtigt.

Werbekostenzuschiisse werden nur dann als Vertriebsauf-
wand ausgewiesen, wenn die PARK & Bellheimer-Gruppe
einen identifizierbaren, von den verkauften Produkten
abgrenzbaren Vorteil fiir seine Zahlungen erhélt und die
PARK & Bellheimer-Gruppe den beizulegenden Wert der
erhaltenen Leistungen verldsslich bestimmen kann. Sind
diese Kriterien nicht erfiillt, wird vermutet, dass die Zu-
wendungen an den Kunden eine Kiirzung des Verkaufs-
preises darstellen und werden dann als Umsatzkiirzung
ausgewiesen. Dariiber hinaus miissen zur Realisation der

Ertrége die folgenden Ansatzkriterien erfiillt sein:

Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrdge werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an
den verkauften Waren und Erzeugnissen verbunde-
nen mafBgeblichen Risiken und Chancen auf den Kiufer

iibergegangen sind.

Zinsertrige

Ertrdge werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind
(unter Verwendung der Effektivzinsmethode, d. h. des
Kalkulationszinssatzes, mit den geschitzten kiinftigen
Zahlungsmittelzufliissen, die iiber die erwartete Laufzeit
des Finanzinstruments auf den Nettobuchwert des finan-

ziellen Vermogenswerts abgezinst werden).

Mietertriige
Mietertrdge aus als Finanzinvestition gehaltenen Immo-
bilien werden tiber die Laufzeit der Mietverhiltnisse mo-

natlich erfasst.

2.3.5 Steuern

Die tatsédchlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuer-
schulden fiir die laufende Periode und fiir friithere Perio-
den sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Héhe eine

Erstattung von den Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an
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die Steuerbehorden erwartet wird. Der Berechnung des
Betrages werden die Steuersitze und Steuergesetze zu-

grunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten.

PARK & Bellheimer AG



Aktive und passive latente Steuern werden entsprechend
IAS 12 nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitsme-
thode fiir simtliche temporire Differenzen zwischen den
IFRS-Wertansédtzen und den steuerlichen Wertansédtzen
gebildet. Steueranspriiche, die sich aus der erwarteten
Nutzung von abzugsfihigen temporiren Differenzen und
bestehender Verlustvortrége in den Folgejahren durch Ver-
rechnung mit passiven latenten Steuern oder zukiinftigen
positiven steuerlichen Einkommen ergeben, werden bilan-
ziert. Bei der Verrechnung mit passiven Differenzen wird
beriicksichtigt, dass manche Verlustvortrige aufgrund des
Konzeptes der Mindestbesteuerung nur beschriankt in der
Zukunft verrechnet werden kdnnen. Fiir die Realisierung
von aktiven latenten Steuern aus Verlustvortrigen wird
ein Planungshorizont von fiinf Jahren zugrunde gelegt.

Nicht berticksichtigt werden bei der Ermittlung der laten-
ten Steuern tempordre Differenzen, die im Zusammen-
hang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen stehen,
wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren
Differenzen gesteuert werden kann und es wahrscheinlich
ist, dass sich die temporiren Unterschiede in absehbarer

Zeit nicht umkehren werden.

Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem
Bilanzstichtag tiberpriift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein aus-
reichendes zu versteuerndes Einkommen zur Verfiigung
stehen wird, gegen das der latente Steueranspruch zumin-
dest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte
latente Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag
tberpriift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahr-
scheinlich geworden ist, dass ein kiinftiges zu versteu-
erndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueran-

spruchs ermdglicht.

Zum Ansatz kommen die kombinierten Ertragsteuersitze,
deren Giiltigkeit fiir die Periode, in der sich die jeweiligen

tempordren Differenzen umkehren, erwartet wird. Dabei
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werden die Steuersédtze zugrunde gelegt, welche fiir die
einzelnen Gesellschaften zum Bilanzstichtag gelten oder

in Kiirze gelten werden.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt
im Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der Ge-
winn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital er-
fasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden wer-
den miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen ein-
klagbaren Anspruch auf Aufrechnung der tatsdchlichen
Steuererstattungsanspriiche gegen tatsdchliche Steuer-
schulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen
Steuersubjektes beziehen, die von derselben Steuerbehor-

de erhoben werden.

Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermdgenswerte wer-
den nach Abzug der Umsatzsteuer erfasst, mit Ausnahme
folgender Félle: Wenn die beim Kauf von Vermégenswer-
ten oder Dienstleistungen angefallene Umsatzsteuer nicht
von der Steuerbehorde eingefordert werden kann, wird die
Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des Vermo-

genswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin

enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt.

Umsatzerlose werden nach Abzug der Biersteuer erfasst.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde er-

stattet oder an diese abgefiihrt wird, wird in der Konzern-

bilanz unter sonstige Forderungen bzw. Schulden erfasst.




2.3.6. Sachanlagen

Sachanlagen, mit Ausnahme der als Finanzinvestitionen
gehaltenen Immobilien, werden gemaB IAS 16.30 zu An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten abziiglich kumulier-
ter planméBiger linearer Abschreibungen sowie kumulier-
ter Wertminderungsaufwendungen (Impairment Losses)

bilanziert.

Den planméBigen linearen Abschreibungen liegen fol-
gende geschéatzte konzerneinheitliche wirtschaftliche Nut-
zungsdauern zugrunde:
Gebdude 30 bis 50 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 10 bis 20 Jahre
Betriebs- und Geschiftsausstattung 4 bis 10 Jahre
Vermogenswerte mit einem Anschaffungswert bis EUR
150,00, mit Ausnahme von Emballagen (Flaschen, Kés-
ten, Fdssern und Paletten) sowie von Absatzstittenaus-
stattungen, werden im Jahr der Anschaffung in voller

Hohe als Betriebsaufwand erfasst.

Die Abschreibung der Emballagen erfolgt im Wesentlichen
planmiBig linear liber einen Zeitraum von drei bis zehn
Jahren, die Absatzstéittenausstattung tiber einen Zeitraum

von fiinf bis sieben Jahren.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminde-
rung iberpriift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass
der Buchwert eines Vermdgenswertes seinen erzielbaren

Betrag tibersteigt.

Bei Durchfiihrung einer groferen Wartung werden die
Kosten im Buchwert der Sachanlagen als Ersatz erfasst,

sofern die Ansatzkriterien erfiillt sind.

Eine Sachanlage wird entweder beim Abgang ausgebucht
oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder Verdu-

Berung des Vermogenswertes kein wirtschaftlicher Nutzen
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mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermo-
genswertes resultierenden Gewinne oder Verluste werden
als Differenz zwischen den NettoverauBerungserlésen und
dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in der der Pos-
ten ausgebucht wurde, erfolgswirksam in den sonstigen

betrieblichen Ertrigen bzw. Aufwendungen erfasst.

Die Restwerte der Vermogenswerte, die Nutzungsdauern
und die Abschreibungsmethoden werden am Ende eines
jeden Geschéftsjahres tiberpriift und gegebenenfalls an-

gepasst.

Fremdkapitalkosten sind Zinsen und sonstige Kosten, die
einem Unternehmen im Zusammenhang mit der Auf-
nahme von Fremdkapital entstehen. Fremdkapitalkosten,
die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung
eines Vermogenswertes zugeordnet werden kénnen und
fiir einen betriachtlichen Zeitraum erforderlich sind, um
ihn in seinen beabsichtigten gebrauchs- oder verkaufs-
fahigen Zustand zu versetzen, werden als Teil der An-
schaffungs- oder Herstellungskosten des entsprechenden
Vermogenswertes aktiviert. Alle sonstigen Fremdkapital-
kosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der

sie angefallen sind.

Geleaste Sachanlagen, die aufgrund der Klassifikation
des jeweiligen Leasingvertrages als Finanzleasingvertrag
als wirtschaftliches Eigentum der Gesellschaft aktiviert
werden, werden gemiB IAS 17 bilanziert und in den Fol-
geperioden gemiB planmaiBiger Abschreibung tiber die
erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer oder die kiirzere
Mindestleasingperiode fortgefiihrt. Weitere Erlauterungen

sind bei der Darstellung der Leasingverhiltnisse gegeben.
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2.3.7 Immaterielle Vermogenswerte

Einzeln erworbene immaterielle Vermoégenswerte werden
beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungskosten bewer-
tet. Nach erstmaligem Ansatz werden immaterielle Ver-
mogenswerte mit ihren Anschaffungskosten angesetzt,
abziiglich der kumulierten planmifigen linearen Ab-
schreibungen und aller kumulierten Wertminderungsauf-
wendungen. Hierbei werden die geschétzten wirtschaftli-

chen Nutzungsdauern zugrunde gelegt.

Es liegen keine immateriellen Vermdgenswerte mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer vor. Abschreibungsperiode und
Abschreibungsmethode werden fiir einen immateriellen

Vermogenswert mit einer begrenzten Nutzungsdauer min-

destens zum Ende eines jeden Geschéftsjahres tiberpriift.
Soweit notwendig, werden Wertminderungsaufwendun-
gen (Impairment Losses) berticksichtigt. Die Abschreibun-
gen auf immaterielle Vermogenswerte werden unter dem
Aufwandsposten ,Abschreibungen auf immaterielle Ver-

mogenswerte und Sachanlagen” ausgewiesen.

Aktivierte Bierlieferungsrechte werden iber die verein-
barte Vertragslaufzeit von drei bis zehn Jahren linear ab-
geschrieben. Software wird {iber einen Zeitraum von fiinf
bis neun Jahren, sonstige Rechte iiber eine Laufzeit von

25 Jahren abgeschrieben.

2.3.8 Wertminderungen von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten

mit Ausnahme des Geschifts- oder Firmenwertes

Zu jeden Abschlussstichtag tiberpriift der Konzern die
Buchwerte der Sachanlagen und immateriellen Vermé-
genswerte, um festzustellen, ob es Anhaltspunkte fiir eine
eingetretene Wertminderung dieser Vermoégenswerte gibt.
Sind solche Anhaltspunkte erkennbar, wird der erzielbare
Betrag des Vermogenswertes geschitzt, um den Umfang ei-
nes eventuellen Wertminderungsaufwands festzustellen. des
Konzerns unterzogen. Kann der erzielbare Betrag fiir den
einzelnen Vermogenswert nicht geschitzt werden, erfolgt
die Schiatzung des erzielbaren Betrags unter Anwendung
der Regularien des IAS 36 auf der Ebene der Zahlungsmit-
tel generierenden Einheit, zu welcher der Vermogenswert
gehort. Wenn eine angemessene und stetige Grundlage zur
Verteilung ermittelt werden kann, werden die gemeinschaft-
lichen Vermogenswerte auf die einzelnen Zahlungsmittel
generierenden Einheiten verteilt. Andernfalls erfolgt eine
Verteilung auf die kleinste Gruppe von Zahlungsmittel ge-
nerierenden Einheiten, fiir die eine angemesssene und steti-

ge Grundlage der Verteilung ermittelt werden kann.

Bei immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmter

Nutzungsdauer bzw. bei solchen, die noch nicht fiir eine
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Nutzung zur Verfiigung stehen, wird mindestens jahrlich
und immer dann, wenn ein Anhaltspunkt fiir eine Wert-

minderung vorliegt, ein Wertminderungstest durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag einer zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit ist der hohere der beiden Betrdge aus beizu-
legendem Zeitwert abziiglich der VerduBerungskosten und
dem Nutzungswert. Zur Ermittlung des Nutzungswertes
werden die geschitzten kiinftigen Cashflows unter Zu-
grundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der
die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinsef-
fektes und der spezifischen Risiken der zahlungsmittel-
generierenden Einheit widerspiegelt, auf ihren Barwert
abgezinst. Der beizulegende Zeitwert abziiglich der Ver-
duBerungskosten wird auf Basis von Markttransaktio-
nen oder von geschitzten kiinftigen Cashflows unter
Zugrundelegung eines Abzinsungssatzes vor Steuern
ermittelt. Ergibt die Uberpriifung der Wertansitze, dass
bilanzierte Wertminderungen in der Vergangenheit nicht
mehr fortbestehen, so erfolgt eine Zuschreibung bis zu
den Wertansatzen, die sich unter Verwendung planmaBi-

ger Abschreibungen ergeben hétten.




2.3.9 Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Die als Finanzinvestitionen gemé&B IAS 40 gehaltenen
Immobilien umfassen zwei Objekte, die zur Erzielung
langfristiger Mieteinnahmen und der Unterstiitzung des
Vertriebs dienen. Dariiber hinaus werden eine Wohn- und
eine ehemalige Brauereiimmobilie unter diesem Posten
ausgewiesen, die als nicht betriebsnotwendiges Vermogen
an konzernexterne Parteien vermietet oder zu Zwecken

der Wertsteigerung gehalten werden.

Die Immobilien werden zum Abschlussstichtag mit ihrem
beizulegenden Zeitwert angesetzt. Der beizulegende Zeit-
wert spiegelt die Marktbedingungen am Bilanzstichtag
wider. Gewinne oder Verluste aus Anderungen der bei-
zulegenden Zeitwerte von als Finanzinvestitionen gehal-
tenen Immobilien werden in den sonstigen betrieblichen
Ertragen bzw. Aufwendungen im Jahr ihrer Entstehung

erfasst.

Der Verkehrswert wird anhand sachverstindiger Bewer-
tungen von Vergleichspreisen und Marktdaten durch die

PARK & Bellheimer AG ermittelt.

Fir die Durchfiihrung von Werthaltigkeitstests (Impair-
menttests) werden die zusammengefassten Buchwerte fiir
Grund, Boden und Gebdude den Verkehrswerten der Ob-

jekte gegeniibergestellt.

Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien werden aus-
gebucht, wenn sie abgehen oder wenn sie dauerhaft nicht
mehr genutzt werden und kein kiinftiger wirtschaftlicher
Nutzen bei ihrer VerduBerung erwartet wird. Gewinne
oder Verluste aus der Stilllegung oder dem Abgang einer
als Finanzinvestition gehaltenen Immobilie werden im

Jahr der Stilllegung oder der VerduBerung erfasst.

2.3.10 Leasingverhéltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhalt-
nis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der
Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses der Verein-
barung getroffen und fordert eine Einschitzung, ob die
Erfiillung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung
eines bestimmten Vermoégenswertes oder bestimmter Ver-
mogenswerte abhingig ist und ob die Vereinbarung ein

Recht auf die Nutzung des Vermogenswertes einrdumt.

Das wirtschaftliche Eigentum an Leasinggegenstinden

wird in Ubereinstimmung mit IAS 17 beurteilt.

Konzern als Leasingnehmer

Leasingverhéltnisse werden als Finance Lease klassifiziert,
wenn alle wesentlichen Chancen und Risiken, die mit dem
Eigentum des Gegenstandes verbunden sind, auf den
Leasingnehmer {ibertragen werden, unabhéngig davon,

ob auch das Eigentumsrecht tibertragen wird.
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Vermogenswerte aus einem Finance Lease werden zu
Beginn des Leasingverhiltnisses mit ihrem beizulegen-
den Zeitwert oder, wenn geringer, mit dem Barwert der
Mindestleasingzahlungen im Anlagevermogen aktiviert
und planméBig tiber den kiirzeren der beiden Zeitrdu-
me aus der Laufzeit des Leasingverhiltnisses oder der
wirtschaftlichen Nutzungsdauer des Leasingobjek-
tes abgeschrieben. Ebenfalls in Hohe des Barwerts der
Mindestleasingzahlungen wird eine Verbindlichkeit pas-
siviert. Leasingverbindlichkeiten werden unter “Sonstige
kurzfristige Verbindlichkeiten“ bzw. “Sonstige langfristige
Verbindlichkeiten“ ausgewiesen. Die Leasingzahlungen
werden vom Leasingnehmer als Kapitalriickzahlung und

Finanzaufwand behandelt.

Verbleiben Risiken und Chancen im Wesentlichen beim
Leasinggeber, so handelt es sich um ein Operating Lease-

Verhiltnis. Der Leasingnehmer bilanziert nicht das Lea-
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singobjekt, sondern berticksichtigt lediglich die Leasing-
zahlungen als Aufwand. Alle zu leistenden Zahlungen
werden grundsitzlich linear tber die Laufzeit des Lea-
singverhiltnisses als Aufwand erfasst, es sei denn eine
andere Systematik entspricht eher dem zeitlichen Verlauf

des Nutzens fiir den Leasingnehmer.

Konzern als Leasinggeber
Leasingverhéltnisse, bei denen nicht im Wesentlichen alle

mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken

vom Konzern auf den Leasingnehmer iibertragen wer-
den, werden als Operating-Leasingverhaltnis klassifiziert.
Anféngliche direkte Kosten, die bei den Verhandlungen
und dem Abschluss eines Operating-Leasingvertrags ent-
stehen, werden dem Buchwert des Leasinggegenstands
hinzugerechnet und iiber die Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses korrespondierend zu den Mietertragen als Aufwand
erfasst. Bedingte Mietzahlungen werden in der Periode als

Ertrag erfasst, in der sie erwirtschaftet werden.

2.3.11 Finanzinstrumente

Die Ausleihungen sind zu Anschaffungskosten bezie-
hungsweise zu fortgefithrten Buchwerten bewertet. Dem
mit den Ausleihungen verbundenen Ausfallrisiko wird
durch entsprechende Einzelwertberichtigungen auf den
wahrscheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen.
Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn ein ob-
jektiver substanzieller Hinweis vorliegt, dass der Konzern
nicht in der Lage sein wird, die Ausleihung in voller Hohe
einzuziehen. Ausleihungen werden ausgebucht, sobald sie

uneinbringlich sind.

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von IAS 39 wer-
den als finanzielle Vermoégenswerte, die erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Darle-
hen und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene
Investitionen oder als zur VerduBerung verfiighbare finan-
zielle Vermogenswerte klassifiziert. Bei dem erstmaligen
Ansatz von finanziellen Vermdégenswerten werden diese
zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet. Im Falle von
finanziellen Vermogenswerten, fiir die keine erfolgswirk-
same Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt,
werden dariiber hinaus Transaktionskosten einbezogen,
die direkt dem Erwerb des finanziellen Vermogenswerts
zuzurechnen sind. Der Konzern legt die Klassifizierung

seiner finanziellen Vermoégenswerte mit dem erstmaligen
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Ansatz fest und tUberpriift diese Zuordnung am Ende eines
jeden Geschiftsjahres, soweit dies zuldssig und angemes-
sen ist. Zum Abschlussstichtag lagen keine bis zur Endfal-
ligkeit gehaltene Investitionen oder als zur VerduBerung
verfiighare finanzielle Vermogenswerte vor. Die Option
Vermogenswerte beim erstmaligen Ansatz ,als erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten“ ein-

zustufen, wurde nicht in Anspruch genommen.

Bei marktiiblichen Kidufen und Verkdufen von finanziel-
len Vermogenswerten erfolgt die Bilanzierung zum Han-
delstag, d. h. zu dem Tag, an dem das Unternehmen die

Verpflichtung zum Kauf des Vermogenswerts eingegan-
gen ist. Marktiibliche Kdufe oder Verkéufe sind Kaufe oder
Verkdufe von finanziellen Vermégenswerten, die die Lie-
ferung der Vermogenswerte innerhalb eines durch Markt-
vorschriften oder -konventionen festgelegten Zeitraums

vorschreiben.

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete fi-
nanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermogenswerte, die als zu Handelszwe-
cken gehalten klassifiziert sind, sind in der Kategorie
serfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete

finanzielle Vermogenswerte enthalten. Finanzielle Ver-
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mogenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke der VerduBerung in der
nahen Zukunft erworben werden. Derivative Finanzins-
trumente werden auch als zu Handelszwecken gehalten
klassifiziert, es sei denn, es handelt sich hierbei um Deri-
vate, die als Sicherungsinstrument eingestuft wurden und
als solche effektiv sind. Gewinne oder Verluste aus finan-
ziellen Vermogenswerten, die zu Handelszwecken gehal-

ten werden, werden erfolgswirksam erfasst.

Kredite und Forderungen
Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlun-

gen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Diese

Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewer-
tet. Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis
erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht
oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amor-

tisationen.

Finanzschulden werden grundsétzlich zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bilanziert. Transaktionskosten im
Zusammenhang mit der Aufnahme der Finanzschulden
werden hierbei berticksichtigt und mittels der Effektiv-
zinsmethode {iber die Laufzeit der zugrunde liegenden
Schuld amortisiert. Die Fair Value Option wird beziiglich

finanzieller Schulden nicht angewandt.

2.3.12 Vorrite

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie die Handelswaren
werden mit dem niedrigeren Wert aus den Anschaffungs-

kosten und NettoverduBerungswert angesetzt.

Unfertige und fertige Erzeugnisse werden unter Bertick-
sichtigung niedrigerer NettoverduBerungswerte mit ihren

Herstellungskosten in Ansatz gebracht; diese enthalten

neben den direkt zurechenbaren Einzelkosten auch die

Gemeinkosten der produktionsbezogenen Kostenstellen.

Der NettoverduBerungserlos ist der geschitzte, im nor-
malen Geschiftsgang erzielbare Verkaufserlos abziiglich
der geschitzten Kosten bis zur Fertigstellung und der ge-

schitzten notwendigen Vertriebskosten.

2.3.13 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstige Forderungen und Vermoégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden ge-
maB IAS 39 als vom Unternehmen ausgereichte Kredite
und Forderungen qualifiziert und mit den Anschaffungs-

kosten bilanziert.

Unter den sonstigen Forderungen und Vermogenswer-
ten werden unter anderem Pfandforderungen, Anspriiche
aus Zinsabrechnungen, sowie Steuer- und Schadenser-

stattungsanspriiche erfasst. Der Ansatz dieser Vermogens-
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werte erfolgt zu fortgefiithrten Anschaffungskosten bzw.
zum Nennwert. Erkennbaren Ausfallrisiken wird durch
den Ansatz von Einzelwertberichtigungen Rechnung ge-
tragen. Eine Wertberichtigung wird vorgenommen, wenn
ein objektiver substanzieller Hinweis vorliegt, dass der
Konzern nicht in der Lage sein wird, die Forderung in vol-
ler Hohe einzuziehen. Forderungen werden ausgebucht,

sobald sie uneinbringlich sind.
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2.3.14 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Zahlungsmittel in der Bilanz umfassen den Kassenbestand
und Bankguthaben. Der Finanzmittelfonds in der Kon-

zern-Kapitalflussrechnung enthilt neben dem Kassenbe-

stand und den Bankguthaben auch die gegebenenfalls in

Anspruch genommenen Kontokorrentkredite.

2.3.15 Pensionsriickstellungen

Die versicherungsmathematische Bewertung der Pensions-
riickstellungen erfolgt nach IAS 19. Die Hohe der aus dem
leistungsorientierten Plan resultierenden Verpflichtung
wird unter Anwendung der Methode der laufenden Ein-
malpramien (Projected Unit Credit Method) ermittelt. Neu-
bewertungen einschlieBlich versicherungsmathematischer
Gewinne und Verluste, der Auswirkungen der Vermogens-
wertobergrenze (asset ceiling), ohne Beriicksichtigung von
Nettozinsen (auf den Konzern nicht anwendbar), werden
sofort in der Bilanz erfasst und in der Periodem in der sie
anfallen, tiber das sonstige Ergebnis in die Gewinnriickla-
gen (debitorisch oder kreditorisch) eingestellt. Neubewer-
tungen diirfen in den Folgeperioden nicht in der Gewinn-

und Verlustrechnung umgegliedert werden.

Der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand wird zum je-

weils fritheren der folgenden Zeitpunkte erfolgswirksam

erfasst:

e Dem Zeitpunkt, an dem die Anpassung oder Kiirzung
des Plans eintritt, oder

e Dem Zeitpunkt, an dem der Konzern mit der Restruktu-

rierung verbundene Kosten ansetzt.

Die Nettozinsen werden durch die Anwendung des Abzin-
sungssatzes auf Saldo (Schuld oder Vermogenswert) aus
dem leistungsorientierten Plan ermittelt. Die leistungsori-

entierten Kosten beinhalten folgende Bestandteile:

e Dienstzeitaufwand (einschlieBlich laufendem Dienst-
zeitaufwand, nachzuverrechnendem Dienstzeitauf-
wand, sowie etwaiger Gewinne oder Verluste aus der
Planinderung oder -kiirzung)

e Nettozinsaufwand oder -ertrag auf die Nettoschuld
oder den Nettovermogenswert

e Neubewertung der Nettoschuld oder des Nettovermogens

Der Konzern weist die ersten beiden Bestandteile in der
Gewinn- und Verlustrechnung im Posten ,Aufwendungen
aus Leistungen an Arbeitnehmer* aus. Gewinne oder Ver-
luste aus Plankiirzungen werden als nachzuverrechnender

Dienstzeitaufwand bilanziert.

Die in der Konzernbilanz erfasste leistungsorientierte Ver-
pflichtung stellt die aktuelle Unter- oder Uberdeckung der

leistungsorientierten Versorgungsplidne des Konzerns dar.

2.3.16 Sonstige Riickstellungen

Sonstige Riickstellungen werden dann angesetzt, wenn
aus einem Ereignis der Vergangenheit eine gegenwarti-
ge Verpflichtung gegeniiber Dritten besteht, der Vermo-
gensabfluss aus dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist
und sich zuverléssig ermitteln beziehungsweise schitzen
lasst. In Bezug auf erkennbare Risiken und ungewisse

Verpflichtungen erfolgt der Ansatz als Riickstellung unter
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Beriicksichtigung der Hohe ihres wahrscheinlichen Ein-
tritts. Ist die Wirkung des Zinseffektes wesentlich, werden
Riickstellungen mit einem Zinssatz vor Steuern abgezinst,
der gegebenenfalls die fiir die Schuld spezifischen Risiken
widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung wird die durch
Zeitablauf bedingte Erh6hung der Riickstellungen als Fi-

nanzaufwand erfasst.




2.3.17 Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern werden bei
der erstmaligen Erfassung mit dem beizulegenden Zeit-
wert der erhaltenen Gegenleistung abziiglich der mit der
Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten bewer-

tet. Nach der erstmaligen Erfassung werden diese unter

Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste
werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Verbindlichkei-
ten ausgebucht werden, sowie im Rahmen von Amorti-

sationen.

2.3.18 Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (einschlieBlich auf-
genommener Kredite, Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten) werden
gemdlB der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten An-

schaffungskosten bewertet.

Die Effektivzinsmethode ist eine Methode zur Berechnung

der fortgefiihrten Anschaffungskosten einer finanziellen

Verbindlichkeit und der Zuordnung von Zinsaufwendun-
gen auf die jeweiligen Perioden. Der Effektivzinssatz ist
derjenige Zinssatz, mit dem die geschitzten kiinftigen
Auszahlungen (einschlieBlich Transaktionskosten und an-
deren Agien oder Disagien) tiber die erwartete Laufzeit
des Finanzinstruments oder eine kiirzere Periode, sofern
zutreffend, auf den Nettobuchwert aus der erstmaligen

Erfassung abgezinst wird.

2.3.19 Derivative Finanzinstrumente und Sicherungsbeziehungen

Derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert an-
gesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden
als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizu-

legender Zeitwert negativ ist.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegen-
den Zeitwerts aus derivativen Finanzinstrumenten, die
nicht die Kriterien fiir die Bilanzierung als Sicherungsbe-
ziehungen erfiillen, werden sofort erfolgswirksam erfasst.
Der beizulegende Zeitwert von Zinsswapkontrakten wird
unter Bezugnahme auf die Marktwerte dhnlicher Instru-

mente ermittelt.

Zum Zwecke der Bilanzierung von Sicherungsbeziehun-

gen werden Sicherungsinstrumente wie folgt klassifiziert:

Y

e als Absicherung des beizulegenden Zeitwerts, wenn
es sich um eine Absicherung des Risikos einer Ande-
rung des beizulegenden Zeitwerts eines bilanzierten
Vermogenswertes oder einer bilanzierten Schuld oder
einer nicht bilanzierten festen Verpflichtung (auBer
Wihrungsrisiko) handelt, oder

e als Absicherung von Cashflows, wenn es sich um
eine Absicherung des Risikos von Schwankungen der
Cashflows handelt, das dem mit einem bilanzierten
Vermogenswert, einer bilanzierten Schuld oder mit
einer hochstwahrscheinlich eintretenden kiinftigen
Transaktion verbundenen Risiko oder dem Wé&hrungs-
risiko einer nicht bilanzierten festen Verpflichtung zu-

geordnet werden kann.

Zum Bilanzstichtag bestanden keine Sicherungsbeziehun-

gen.
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2.4 Anderung der Rechnungslegungsmethoden - Neue und geinderte Standards

und Interpretationen

Der Konzern hat im aktuellen Geschéftsjahr die nach-
folgende dargestellten neuen bzw. gednderten Standards

erstmalig angewandt.

Uberarbeitung von IFRS 7: Angaben - Saldierung von
finanziellen Vermogenswerten und finanziellen Ver-
bindlichkeiten

Die Anderungen an IFRS 7 verlangen fiir Finanzinstru-
mente die Angabe von Informationen zu Saldierungsrech-
ten und damit in Beziehung stehenden Vereinbarungen
(z.B. Besicherungsanforderungen) in einem durchsetzba-
ren Aufrechnungsrahmenvertrag bzw. einer entsprechen-
den Vereinbarung.

Die Anderung wurde riickwirkend angewendet. Da der
Konzern keine Aufrechnungsvereinbarungen abgeschlos-
sen hat, ergeben sich aus der Anwendung der Anderung
keine Auswirkungen auf die Angaben oder die ausgewie-

senen Betrdge im Konzernabschluss.

IFRS 13 Bemessung des beizulegenden Zeitwerts

In IFRS 13 werden einheitliche Leitlinien hinsichtlich der
Bewertung mit dem beizulegenden Zeitwert sowie zu den
damit verbundenen Angaben geregelt. Der Anwendungs-
bereich von IFRS 13 ist weitreichend und umfasst sowohl
finanzielle als auch nicht-finanzielle Posten. [FRS 13 ge-
langt immer dann zur Anwendung, wenn ein anderer IFRS
eine Bewertung zum beizulegenden Zeitwert vorschreibt
oder gestattet bzw. Angaben iiber die Bemessung des bei-
zulegenden Zeitwerts verlangt werden. Dies gilt nicht bei
anteilsbasierten Vergiitungen, die in den Anwendungsbe-
reich von IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung fallen, Lea-
singverhiltnissen, die in den Anwendungsbereich von
IAS 17 Leasingverhéltnisse fallen und Bewertungen, die
Ahnlichkeiten mit einem beizulegenden Zeitwert aufwei-
sen, aber kein beizulegender Zeitwert sind. (z.B. der Netto-
verduBerungswert in IAS 2 Vorréte oder der Nutzungswert

in TAS 36 Wertminderung von Vermdgenswerten).
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IFRS 13 definiert den beizulegenden Zeitwert als den
Preis, den der Bilanzierende in einer gew6hnlichen Trans-
aktion zwischen Markteilnehmern auf dem Hauptmarkt
(oder den vorteilhaftesten Markt) am Bewertungsstichtag
unter aktuellen Marktbedingungen beim Verkauf eines
Vermogenswerts erhalten wiirde oder bei der Ubertragung
einer Schuld zu zahlen hétte. Der beizulegende Wert ge-
maB IFRS 13 ist ein Preis auf dem Absatzmarkt, unab-
héngig davon, ob dieser Preis direkt beobachtbar ist oder
unter Verwendung eines anderen Bewertungsverfahrens
zu schétzen ist. Daneben enthélt IFRS 13 weitreichende

Angabepflichten.

IFRS 13 ist ab dem 01. Januar 2013 prospektiv anzuwen-
den. AuBerdem sehen die Ubergangsvorschriften vor, dass
die Angabepflichten nicht auf Vergleichsinformationen an-
gewendet werden miissen, die fiir Perioden vor der erstma-
ligen Anwendung dieses Standards bereitgestellt werden.
Dementsprechend hat der Konzern keine der anch IFRS
13 neu geforderten Angaben fiir die Vergleichszahlen des
Jahres 2012 gemacht. AuBer diesen zusitzlichen Angaben
hat die Anwendung von IFRS 13 keine wesentlichen Aus-

wirkungen auf die im Konzernabschluss erfassten Betrige.

Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses - Dar-
stellung von Bestandteilen des sonstigen Ergebnisses

Die Anderung des IAS 1 fordert eine neue Gruppierung
von Posten des sonstigen Ergebnisses. Posten, die in Fol-
geberichtsperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden (sog. Recycling) (darunter Verluste
oder Gewinne aus der VerduBerung verfiigbarer finanzi-
eller Vermogenswerte), sind getrennt von den Posten aus-
zuweisen, bei denen keine Umgliederung erfolgen wird
(darunter Effekte aus der Neubewertung von Grundstii-
cken und Gebiuden). Die Anderungen betreffen lediglich
die Darstellung und wirken sich nicht auf die Vermégens-,

Finanz- und Ertragslage des Konzerns aus.




Anderung von IAS 1 Darstellung des Abschlusses (im
Rahmen der jahrlichen Verbesserungen an den IFRS -
Zyklus 2009-2011, veroffentlicht im Mai 2012)
Die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS - Zyklus
2009-2011 fithrten zu Anderungen an mehreren IFRS. Fiir
den Konzern relevant sind davon die Anderungen an IAS
1 hinsichtlich der Frage, wann die Aufstellung einer drit-
ten Bilanz auf den Beginn der Vergleichsperiode und die
dazugehorigen Anhangsangaben erforderlich sind. Durch
die Anderungen an IAS 1 wird klargestellt, dass eine Ver-
pflichtung zur Aufstellung der dritten Bilanz nur dann
besteht, wenn
e Ein Unternehmen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsdtze riickwirkend anwendet oder Bilanzposten
riickwirkend anpasst oder umgliedert und
e Sich die riickwirkende Anderung, Anpassung oder Um-
gliederung wesentlich auf die Information der dritten

Bilanz auswirkt.

Ferner wird klargestellt, dass Anhangsangaben zur dritten

Bilanz nicht vorgenommen werden missen.

Im aktuellen Geschiftsjahr hat der Konzern erstmalig
mehrere neue und geédnderte Standards angewendet, was
zu einer wesentlichen Auswirkung auf die Informationen
in der Konzernbilanz zum 1. Januar 2012 gefiihrt hat.
In Ubereinstimmung mit dem geinderten IAS 1 hat der
Konzern deshalb eine dritte Bilanz zum 1. Januar 2012

aufgestellt.

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer (iiberarbeitet 2011)
IAS 19 (lberarbeitet 2011) andert die Behandlung von
leistungsorientierten Versorgungspldnen und Leistungen
aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhéltnisses. Die
bedeutendste Neuerung bezieht sich auf die bilanzielle
Abbildung von Anderungen leistungsorientierter Ver-
pflichtungen und des Planvermdgens. Die Neuregelung

erfodert die sofortige Erfassung von Anderungen der leis-
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tungsorientierten Verpflichtungen und des beizulegenden
Zeitwerts des Planvermégens im Zeitpunkt ihres Auftre-
tens. Der nach dem bislang giiltigen IAS 19 mogliche
,Korridor“-Ansatz wurde abgeschafft. Weiterhin erfolgt
eine beschleunigte Erfassung von nachzuverrechnendem
Dienstzeitaufwand. Samtliche versicherungsmathema-
tischen Gewinne und Verluste sind unmittelbar im Jahr
des Auftretens im sonstigen Ergebnis zu erfassen. Somit
zeigt die Nettopensionsverbindlichkeit bzw. der Nettopen-
sionsvermoégenswert in der Bilanz die volle Unter- bzw.
Uberdeckung. Dariiber hinaus werden der Zinsaufwand
sowie die erwarteten Ertrdge aus Planvermogen entspre-
chend der vorigen Fassung des IAS 19 nunmehr durch
eine NettozinsgroBe ersetzt, die sich durch die Anwen-
dung des Abzinsungssatzes auf die Netto-Verbindlichkeit
bzw. den Netto-Vermdgenswert des leistungsorientierten
Plans errechnet. Diese Anderungen haben Auswirkungen
auf die in den Vorjahren in der Gewinn- und Verlustrech-
nung und im sonstigen Ergebnis ausgewiesenen Betrige
(siehe im Einzelnen in den nachfolgenden Tabellen). Zu-
sitzlich enthilt IAS 19 (iiberarbeitet 2011) Anderungen
in der Darstellung der leistungsorientierten Kosten und

verlangt weitreichendere Angaben.

Bei der erstmaligen Anwendung von IAS 19 (iiberarbeitet
2011) gelten spezifische Ubergangsvorschriften. Der Kon-
zern hat die relevanten Ubergangsvorschriften angewen-
det und die Vorjahresvergleichszahlen auf retrospektiver
Basis angepasst (siehe im Einzelnen in den nachfolgenden

Tabellen)
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2013 2012
TEUR ' TEUR
=2 =2

0 1

=2 =1
-34, -53
10 15
-24. -38
-26 -39

01.01.2012  Anpassung  01.01.2012
wie berichtet | IAS 19 (2011) | angepasst
TEUR TEUR TEUR

329 51 278

0 =15 =5

329 36 263

357 36 393

357 36 393

31.12.2012  Anpassung = 31.12.2012
wie berichtet = IAS 19 (2011) angepasst
TEUR TEUR TEUR

348 -4 352

0 1 1

348 -3 353

357 =3 354

357 -3 354

PARK & Bellheimer AG

Anpassung
IAS 19 (2011)

TEUR

Die Anderungen haben sich ausschlieBlich auf das Kon-
zernergebnis aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen aus-
gewirkt. Da diese Anderungen das Ergebnis fiir die Ge-
schiftsjahre 2013 und 2012 beeinflusst haben, wirken sie
sich auch auf die als Ergebnis je Aktie berichtigten Werte

aus.

Die folgende Tabelle fasst die Auswirkungen auf das ver-

wiésserte und unverwésserte Ergebnis je Aktie zusammen:




2.5 Veroffentlichte, noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards

Der International Accounting Standards Board (IASB) hat
nachfolgend aufgelistete Standards und Interpretationen
veroffentlicht, die in der Berichtsperiode noch nicht ver-
pflichtend anzuwenden beziehungsweise von der Euro-
péischen Union noch nicht anerkannt sind. Der Konzern
wendet diese Standards und Interpretationen nicht vor-
zeitig an. Diese Standards und Interpretationen werden
zum Zeitpunkt der verpflichtenden Anwendung im Kon-

zernabschluss umgesetzt.

IFRS 9 Finanzinstrumente

Der im November 2009 veroffentlichte IFRS 9 Finanzin-
strumente beinhaltet neue Klassifizierungs- und Bewer-
tungsregelungen fiir finanzielle Vermoégenswerte. Der im
Oktober 2010 gednderte IFRS 9 umfasst des Weiteren Re-
gelungen zur Klassifizierung und Bewertung von finanzi-
ellen Verbindlichkeiten sowie zur Ausbuchung. Die zent-

ralen Anforderungen von IFRS 9 sind wie folgt:

e Nach IFRS 9 werden alle finanziellen Vermogenswer-
te, die derzeit in den Anwendungsbereich von IAS 39
fallen, entweder zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten oder zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet.
Schuldtitel, die im Rahmen eines Geschiftsmodells ge-
halten werden, dessen Zielsetzung es ist, die vertrag-
lichen Zahlungsstrome zu vereinnahmen, und dessen
vertragliche Zahlungsstrome ausschlieBlich Zins- und
Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag
darstellen, sind in den Folgeperioden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten zu bilanzieren. Alle anderen Ins-
trumente miissen erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet werden. Ferner besteht nach IFRS 9
ein spéter nicht mehr dnderbares Wahlrecht, nachtrag-
liche Anderungen des beizulegenden Zeitwerts eines
Eigenkapitalinstruments (welches nicht zu Handelszwe-
cken gehalten wird) im sonstigen Ergebnis darzustellen
und ausschlieflich die Dividendenertrdge in der Ge-

winn- und Verlustrechnung zu zeigen.
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e Im Hinblick auf die Bewertung finanzieller Verbind-
lichkeiten (die als erfolgswirksam zum beizulegenden
Zeitwert bewertet designiert wurden) verlangt IFRS 9,
dass die Veridnderungen des beizulegenden Zeitwerts,
die sich aus der Verdnderungen des Ausfallrisikos des
bilanzierenden Unternehmens ergeben, im sonstigen
Ergebnis zur Entstehung oder VergroBerung einer Rech-
nungslegungsanomalie im Rahmen der bzw. im Ver-
gleich zur Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht
werden. IAS 39 sieht hingegen fiir die Verdnderungen
des beizulegenden Zeitwerts von Schuldtiteln, die als
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
designiert wurden, eine vollstdndige Erfassung in der

Gewinn- und Verlustrechnung vor.

Die Gesellschaft erwartet aus der Anwendung dieser An-

derungen keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderungen an IFRS 10, IFRS 12 und IAS 27 Investment-
gesellschaften

Die Anderung gilt fiir Berichtsjahren die am oder nach
dem 01. Januar 2014 beginnen, und befreit Unternehmen,
welche geméB IFRS 10 die Definitionskriterien einer In-
vestmentgesellschaft erfiillen, von der Konsolidierungs-
pflicht. Die Investmentgesellschaften miissen stattdessen
die Anteile an ihren Tochtergesellschaften kiinftig er-
folgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerten. Die-
se Anderung ist fiir den Konzern irrelevant, weil keine sei-
ner Konzerngesellschaften die Definitionsmerkmale einer

Investmentgesellschaft gem&B IFRS 10 erfiillt.

Anderungen an IAS 32 Saldierungen von finanziellen Ver-
maogenswerten und finanziellen Verbindlichkeiten

Die Anderung beinhaltet eine Klarstellung des Kriteriums
yhat zum gegenwértigen Zeitpunkt eines Rechtsanspruch
auf Verrechnung” und der Anwendung der Saldierungs-
kriterien auf Bruttoabwicklungssysteme von Clearingstel-

len. Die Anderung ist erstmals fiir Geschiftsjahre anzu-
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wenden, die am oder nach dem 01. Januar 2014 beginnen.
Diese Anderung wird voraussichtlich keine Auswirkungen

auf den Konzernabschluss haben.

IFRIC 21 Abgaben

IFRIC 21 enthilt Leitlinien dazu, wann eine Schuld fir
eine Abgabe anzusetzen ist, die aufgrund gesetzlicher Vor-
schriften durch die 6ffentliche Hand auferlegt wird (z.B.
Bankenabgabe). Dabei wird das verpflichtende Ereignis
fiir den Ansatz einer Schuld als die Aktivitat identifiziert,
die die Zahlung nach der einschligigen Gesetzgebung
auslost. Erst bei Eintritt des verpflichtenden Ereignisses
sind Abgaben bilanziell zu erfassen. Das verpflichtende
Ereignis kann auch sukzessive iiber einen Zeitraum ein-
treten, so dass die Schuld zeitanteilig anzusetzen ist. Die
Geschiftsfithrung geht davon aus, dass IFRIC 21 keine
Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben wird, da
der Konzern derziet keinen entsprechenden Abgaben un-

terliegt.

Anderungen an IAS 36 Angaben zum erzielbaren Betrag
fiir nicht-finanzielle Vermdgenswerte

Die Anderungen stellen eine Korrektur von Angabevor-
schriften dar, die im Zusammenhang bei IFRS 13 wei-
ter als beabsichtigt gedndert wurden. Dabei geht es um
wertgeminderte Vermogenswerte, bei denen der erzielbare
Betrag dem beizulegenden Zeitwert abzliglich VerduBe-
rungskosten entspricht. Derzeit ist der erzielbare Betrag
unabhingig vom Vorliegen einer Wertminderung anzu-
geben. Die Korrektur grenzt die Angabevorschrift nun-
mehr auf tatsdchliche Wertminderungsfille ein, weitet
die notwendigen Angaben in diesen Fillen aber aus. Die
Geschiftsfithrung geht davon aus, dass die Anderungen
auBer im Einzelfall moglicher zusétzlicher Angaben kei-
nen wesentlichen Einfluss auf den Konzernabschluss ha-

ben werden.

PARK & Bellheimer AG
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Anderungen an IAS 39 Novation von auBerbérslichen
Derivaten und Fortsetzung der bestehenden Sicherungs-
beziehung

Die Anderung erméglicht unter bestimmten Vorausset-
zungen die Fortfihrung der Sicherungsbilanzierung in
Féllen, in denen als Sicherungsinstrument designierte
Derivate aufgrund gesetzlicher oder aufsichtsrechtlicher
Bestimmungen auf eine zentrale Clearingstelle {ibertra-
gen werden (Novation). Die Anderung ist erstmals fiir
Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem O1.
Januar 2014 beginnen. Der Konzern hat im der Berichts-
periode keine Novation seiner Derivate vorgenommen.
Diese Anderung wird jedoch bei kiinftigen Novationen

zur Anwendung kommen.




3. WESENTLICHE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN UND SCHATZUNGEN

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden werden von der Unternehmensleitung
Ermessensentscheidungen getroffen, die die Betridge im
Abschluss beeinflussen. Diese Ermessensentscheidungen
werden bei den jeweiligen Bilanzpositionen erldutert. We-
sentliche Ermessensentscheidungen waren im Geschafts-

jahr 2013 nicht zu treffen.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses werden
von der Unternehmensleitung Annahmen getroffen und
Schitzungen verwendet, die sich auf Ausweis und Hohe
der Bilanzierung von Vermdégenswerten, Schulden, Er-
trigen, Aufwendungen sowie der Angabe von Eventual-
forderungen und -schulden ausgewirkt haben. Diese An-

nahmen und Schitzungen beziehen sich im Wesentlichen

auf die konzerneinheitliche Festlegung wirtschaftlicher
Nutzungsdauern, die Marktbewertung der als Finanzin-
vestitionen gehaltenen Immobilien, die Annahmen beziig-
lich der Werthaltigkeit des Sachanlagevermégens sowie
die Bewertung von Pensions- und sonstigen Riickstellun-
gen. Die Art des Vermdgenswertes und der Schulden, de-
ren Buchwerte am Bilanzstichtag sowie die getroffenen
Schitzungen sind aus den Angaben in den jeweiligen Er-

lduterungen in diesem Anhang ersichtlich.

Die tatsdchlichen Werte kénnen in Einzelfillen von den
getroffenen Annahmen und Schitzungen abweichen. An-
derungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis

erfolgswirksam berticksichtigt.

4. KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den vorliegenden Konzernabschluss werden neben der
PARK & Bellheimer AG alle Unternehmen einbezogen, die
die PARK & Bellheimer AG direkt oder indirekt beherrscht.

Auf dieser Grundlage wurden neben dem Konzernmutter-

unternehmen die folgenden Tochterunternehmen in den

Konzernabschluss einbezogen:

Anteile am Kapital
fiir Konsolidierungs-
zeitraum in %

100,00

100,00

100,00

100,00

Uber das Vermégen nachfolgender Tochtergesellschaft
wurde in der Vergangenheit das Insolvenzverfahren eroff-

net. Wegen erheblicher und andauernder Beschrinkung
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der Rechte der Muttergesellschaft wird diese Gesellschaft
bereits seit Beginn des ersten Konzerngeschéftsjahres der

PARK & Bellheimer AG (1. Januar 2007) nicht in den Kon-

zernabschluss einbezogen.

Anteile am Kapital
in %

100,00

Gegeniiber dem Vorjahr hat sich hinsichtlich der in den
Konzernabschluss einzubeziehenden Gesellschaften eine
Verdnderung in der Gestalt ergeben, dass das im Jahr
2013 als 100%-iges Tochterunternehmen neu gegriindete
Badisch Mixle Vertriebs GmbH in den Konsolidierungs-

kreis aufgenommen wurde.
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5. ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

5.1. Immaterielle Vermégenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

Software

TEUR

Zum Bilanzstichtag bestanden ebenso wie im Vorjahr kei- Die Abschreibungen der immateriellen Vermogenswerte
ne wesentlichen Verpflichtungen in Bezug auf den Erwerb sind in der Gewinn- und Verlustrechnung in der Position
immaterieller Vermogenswerte. ,Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und

Sachanlagen“ enthalten.
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5.2. Sachanlagen

Die Entwicklung des Sachanlagevermogens stellt sich wie folgt dar:

Grundstticke Andere An-
und Gebdude lagen, Betr.-u.
Gesch.ausst.
TEUR TEUR

849
258

27.814
20.329

1.130

21.403

1.216

206

TEUR

63.759

1.591
258

65.092
54.233

1.260

55.437

1.406

206

Zum Bilanzstichtag bestanden keine wesentlichen Ver- Die Abschreibungen der Sachanlagen sind in der Gewinn-

pflichtungen in Bezug auf den Erwerb von Sachanlagen. und Verlustrechnung in der Position ,,Abschreibungen auf

immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen“ enthalten.

5.3. Als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien

Bei den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien
31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR

1.362 992

handelt es sich wie im Vorjahr um:

e cine stillgelegte Betriebsstétte in Zweibriicken mit einer
Grundstiicksflache von 33.685 qm,

370 e eine vermietete Brauereigaststitte mit einer Grund-
1.362

stiicksflache von 1.710 qm,

PARK & Bellheimer AG




e zwei Wohnhéuser, davon ein Wohnhaus mit Gaststitte,
mit einer Grundstiicksfliche von zusammen 2.725 qm,

e sowie landwirtschaftlich genutzte Flachen von 16.604 qm.

Die als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien wer-
den mit dem beizulegenden Zeitwert zum jeweiligen Bi-
lanzstichtag angesetzt. Dabei erfolgte die Bewertung zu
den Stichtagen 31. Dezember 2013 und 31. Dezember 2012

zum Zeitwert auf der Grundlage eigener Berechnungen.

Die Anpassung des beizulegenden Zeitwerts betrifft die still-
gelegte Betriebsstétte in Zweibriicken sowie eine vermietete
Brauereigaststétte. Ausschlaggebend fiir die Anpassung im
Berichtsjahr sind die deutlich htheren Mieteinnahmen, die

sich auf den Ertragswert positiv ausgewirkt haben.

Die Bestimmung der Zeitwerte der Mietwohngrundstiicke,
der vermieteten Brauereigaststitte sowie der vermietete
Teilbereich des ehemaligen Betriebsgelédndes in Zweibrii-
cken zu den jeweiligen Bilanzstichtagen erfolgte anhand
des Ertragswertverfahrens, indem mittels vertraglich ver-
einbarter Mieten, am Standort erzielbarer Marktmieten,
der Schitzung der Restnutzungsdauer der Immobilien
und unter Berticksichtigung eines risikoadaquaten Markt-
zinssatzes eine Abzinsung der zukiinftig zu erzielenden
Mieteinnahmen aus den bewerteten Immobilien auf den
Bilanzstichtag zur Bestimmung des Ertragswerts vorge-
nommen wurde. Dabei erfolgte die Bestimmung der Be-
wertungsparameter weitestgehend auf beobachtbaren und

vergleichbaren Marktdaten.

Der Berechnung wurde wie im Vorjahr ein Zinssatz zwi-

schen 6,0 % und 6,5 % zugrundegelegt.

Der zum 31. Dezember 2013 bilanzierte, nicht bebaute Teil
der ehemaligen Betriebsstétte in Zweibriicken wurde mit
35 0 des Bodenrichtwertes fiir voll erschlossenes Bauer-

wartungsland angesetzt.
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In den verwandten Parametern (z. B. Mietertrige und
Diskontierungszinssitze) sind Ermessensspielriume ent-
halten, die bei anderer Einschitzung zu abweichenden

beizulegenden Zeitwerten fiithren kénnen.

Die aus den als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobi-
lien erzielten Ertrige und Aufwendungen stellen sich fiir

die Geschiftsjahre 2013 und 2012 wie folgt dar:

2013 2012
TEUR TEUR
129 94
53 32
76 62

Zum Geschiftsjahresende bestehen auf mehreren Immo-
bilien Grundschulden in Hohe des valutierenden Darle-
hensbetrages von TEUR 1.823 (Vorjahr: TEUR 2.000), zu
denen unter anderen als Finanzinvestitionen gehalte-
ne Immobilien, die mit einem Marktwert von TEUR 450
(Vorjahr: TEUR 350) zum Bilanzstichtag bewertet wurden,

zédhlen.

Nachfolgend sind Einzelheiten und Angaben zu den Hie-
rarchiestufen der beizulegenden Zeitwerte der als Finan-
zinvestitionen gehaltenen Immobilien des Konzerns zum

31. Dezember 2013 dargestellt.

Beizule-

gender

Zeitwert

zum

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 31.12.13
TEUR TEUR TEUR TEUR
0 2342 0 2.342
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5.4. Andere finanzielle Vermoégenswerte

31.12.2013
TEUR

1.173

31.12.2012
TEUR

1.577

Die sonstigen Ausleihungen betreffen tiberwiegend Fi-
nanzierungsleistungen fiir Absatzstitten. Diese haben
eine Darlehenslaufzeit von drei bis zehn Jahren und wer-
den im Durchschnitt mit einem Zins von 2,5 % (Vorjahr:

2,5 %) verzinst.

Die ausgewiesenen Ausleihungen zum Bilanzstichtag haben zu den ausgewiesenen Zeitpunkten folgende Uberfilligkeiten:

zum Ab-
schlussstichtag
nicht wert-
geminderte
Ausleihungen

TEUR

Bruttowert
der Sonstigen
Ausleihungen
vor Wertbe-
richtigungen

TEUR

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestandes der
Ausleihungen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzei-
chen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsver-
pflichtungen nicht nachkommen werden. Das maximale

Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der Ausleihungen.

Insbesondere im Rahmen der Vergabe von Kundendarle-
hen hat das Unternehmen brancheniibliche Sicherheiten
in Form von Grundschulden, Sicherungsiibereignungen
und anderen Vermogenswerten erhalten. Dariiber hin-
aus bestehen Eigentumsvorbehaltsklauseln. Weitere we-
sentliche, das Ausfallrisiko mindernde Vereinbarungen
existieren nicht. Im Berichtsjahr hat die PARK & Bellhei-
mer-Gruppe keine nennenswerten Sicherungsinventarien

erworben.

Die Wertberichtigungen auf sonstige Ausleihungen haben

sich wie folgt entwickelt:

2013 2012
TEUR TEUR
423 | 533

65 117
-177 || -138
-61 -89
250 423

PARK & Bellheimer AG

iiberfillig
1 bis 30 Tage

TEUR

iiberfallig
61 bis 90 Tage

TEUR

iiberfallig
iiber 180 Tage

TEUR

Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertrige zusam-

mengestellt:
2013 2012
TEUR = TEUR
-65  -117
-65 | -117
B5 46
61 89
66 112
162 247
97 130




5.5. Vorrite

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR

1.090 1.018

Im Geschéftsjahr 2013 sowie im Vorjahr sind keine
Wertminderungen auf Vorrite ergebniswirksam erfasst
worden. Die zum Stichtag bilanzierten Vorrite wurden
wahrend des Geschiftsjahres an die VR-Bank Stidpfalz si-

cherungsiibereignet. Zum Abschlussstichtag belduft sich

2 der Buchwert der iibereigneten Vorrite, die als Sicher-
heiten fiir ein Darlehen gestellt wurden, auf TEUR 1.244

836 (Vorjahr: TEUR 1.423). Der Buchwert der diesen Vorra-
76 ten gegeniiberstehenden Verbindlichkeit belduft sich auf

TEUR 1.037 (Vorjahr: TEUR 1.186).

5.6. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen und Vermogenswerte

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und

sonstigen Forderungen setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2013 31.12.2012
TEUR TEUR

1.241 1.208

530 626
1.771 1.834

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ent-
halten neben Forderungen aus Getriankelieferungen auch

Miet- und Pachtforderungen.

Die ausgewiesenen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sind zum 31. Dezember 2013 wie auch zum
31. Dezember 2012 in voller Héhe innerhalb eines Jahres
fillig. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

werden wie folgt aufgegliedert:

Bruttowert der
Forderungen
vor Wertbe-

zum Ab-
schlussstichtag
nicht wert-

richtigungen geminderte

Forderungen

Hinsichtlich des nicht wertgeminderten Bestands der For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen deuten zum
Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die
Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nach-

kommen werden.

Den wahrscheinlich eintretenden Forderungsausfillen
wurde zum 31. Dezember 2013 mit Einzelwertberich-
tigungen in Hohe von TEUR 107 (31. Dezember 2012:
TEUR 104) Rechnung getragen.

weinger als
30 Tage 61 bis 90 Tage

mehr als
180 Tage

zwischen

TEUR

Wihrend des Geschiftsjahres wurden Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen im Rahmen einer Globalab-
tretung an die VR-Bank Stdpfalz als Sicherheit fiir ein
Darlehen abgetreten. Zum Abschlussstichtag belduft sich
der Buchwert der abgetretenen Forderungen auf TEUR
1.244 (Vorjahr: TEUR 1.423). Der Buchwert der diesen
Forderungen gegeniiberstehenden Verbindlichkeit belduft

sich auf TEUR 1.037 (Vorjahr: TEUR 1.186).
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Die Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen haben sich wie folgt entwickelt:

Nachfolgend sind die Aufwendungen und Ertrige zusam-

mengestellt:

Sonstige Forderungen und Vermégenswerte

Bei den sonstigen Forderungen und Vermogenswerten
werden zum 31. Dezember 2013 Einzelwertberichtigungen
in Hohe von TEUR 461 (31. Dezember 2012: TEUR 483)
angesetzt. Diese werden direkt auf den jeweiligen Forde-

rungskonten erfasst.

In den sonstigen Forderungen und Vermégenswerten sind
keine solchen enthalten, die tiberféllig und nicht wertbe-
richtigt sind. Mit Ausnahme der Erstattungsanspriiche aus
sonstigen Steuern sind sdmtliche sonstigen Forderungen
und Vermogenswerte von TEUR 441 finanzielle Vermo-

genswerte (Vorjahr: TEUR 443).

Die Wertberichtigungen auf die sonstigen Forderungen

und Vermogenswerte haben sich wie folgt entwickelt:

PARK & Bellheimer AG
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5.7. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel bestehen iiberwiegend aus Guthaben

bei Kreditinstituten.

5.8. Grundkapital und Kapitalriicklage

Das Grundkapital betrigt gegeniiber dem Vorjahr unver-
andert EUR 5.000.000,00 und ist eingeteilt in 5.000.000
Aktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien), die voll eingezahlt

wurden und auf den Inhaber lauten.

Die Kapitalriicklage zum 31. Dezember 2013 von TEUR
5.651 hat sich im Berichtsjahr nicht veréndert.

Die Gewinnriicklage beinhaltet die gesetzliche Riicklage

der PARK & Bellheimer AG.

Die Gesellschaft hat wihrend des Geschéftsjahres keine

Dividende vorgeschlagen, beschlossen oder ausgeschiittet.

5.9. Gewinnriicklagen

5.10. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwésserten Ergebnisses je
Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des Mut-
terunternehmens zuzurechnende Ergebnis durch die ge-
wichtete durchschnittliche Anzahl an wihrend des Jahres
sich im Umlauf befindenden Stammaktien geteilt. Bei der
Berechnung des verwisserten Ergebnisses je Aktie wird
das den Inhabern von Stammaktien des Mutterunterneh-
mens zuzurechnende Ergebnis (nach Abzug der Zinsen
auf die wandelbaren, nicht kumulierenden riickzahlbaren
Vorzugsaktien) durch die gewichtete durchschnittliche
Anzahl an wéhrend des Jahres sich im Umlauf befin-
denden Stammaktien zuziiglich der gewichteten durch-
schnittlichen Anzahl an Stammaktien, welche nach der

Umwandlung aller potenziellen Stammaktien mit Ver-
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wasserungseffekten in Stammaktien ausgegeben wiirden,
geteilt. Da es bei der PARK & Bellheimer AG keine po-
tenziellen Stammaktien gibt, ist das unverwisserte und

verwdasserte Ergebnis gleich.

Die folgende Tabelle enthélt die bei der Berechnung der
unverwésserten und verwdasserten Ergebnisse je Aktie zu-

grunde gelegten Betrage:
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2013 2012
Stiick Stiick

in Tausend = in Tausend
5.000 5.000

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Auf-
stellung des Konzernabschlusses haben keine Transakti-
onen der Gesellschaft mit Stammaktien oder potenziellen

Stammaktien stattgefunden.

5.11. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Die Rickstellungen fiir Pensionen enthalten die Zusagen
fiir die betriebliche Altersversorgung ausgewéhlter an-
spruchsberechtigter Personen oder deren Hinterbliebener
aufgrund einzelvertraglicher Versorgungszusagen. Die
begiinstigten Personen haben in der Regel Anspruch auf
eine von der Betriebszugehorigkeit abhdngige Altersrente
bei Erreichen des Ruhestandsalters von 65 Jahren. Sons-
tige Leistungen werden nach Beendigung der Arbeitsver-

héltnisse nicht gewéhrt.

Die bis zum 31. August 2003 bestehenden unverfallbaren
Versorgungsanwartschaften und -verpflichtungen wurden
vom Pensions-Sicherungs-Verein aufgrund der Insolvenz
der Gesellschaft iibernommen.

Damit verblieben im Konzern die Pensionsanwartschaften
aktiver Mitarbeiter, die zum 31. August 2003 die Unver-
fallbarkeitsfristen noch nicht erfiillt hatten, sowie die
ab dem 31. August 2003 entstehenden Pensionsanwart-
schaften aktiver Mitarbeiter, deren unverfallbare Anwart-
schaften bis zum 31. August 2003 vom Pensions-Siche-

rungs-Verein ibernommen wurden.

Die aktuellste versicherungsmathematische Bewertung
des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtung wur-
de zum 31. Dezember 2013 von Herrn Dipl. Math. Fritz
Reinhard Zeuner durchgefiihrt. Der Barwert der leistungs-
orientierten Verpflichtung, der dazugehorige Dienstzeit-
aufwand und der nachzuverrechnende Dienstzeitaufwand

wurden nach der Projected Unit Credit Method ermittelt.

PARK & Bellheimer AG

Der Bewertung liegen die Generationstafeln 2005G von
Prof. Dr. Klaus Heubeck sowie nachfolgend dokumentierte

Rechnungsparameter zu Grunde:

Da es sich bei den Rentenzusagen durchweg um Festbe-
tragszusagen handelt, wurden Anwartschaftssteigerun-
gen bei der Ermittlung der Pensionsriickstellungen nicht

beriicksichtigt.

Im Gesamtergebnis sind hinsichtlich dieser leistungsori-

entierten Plane folgende Betrige erfasst:

2013 2012
TEUR TEUR
=9 =7/
-14 -14
-23 -21
2013 2012
TEUR TEUR

2 2
-36 -55
-34 -53
-57 -74




Die Neubewertung der Nettoschuld aus einem leistungs-

orientierten Plan ist im sonstigen Ergebnis erfasst.

Der Ausweis in der Gewinn- und Verlustrechnung erfolgt

fiir die im Geschéftsjahr erworbenen Versorgungsansprii-

che (Service Costs), den nachzuverrechnenden Dienstzeit-

aufwand (Past Service Costs) sowie fiir die Zinskompo-

nente im ,Personalaufwand”.

Der in der Bilanz ausgewiesene Betrag der Verpflichtung

des Unternehmens aus leistungsorientierten Planen ergibt

sich wie folgt:

31.12.2013
TEUR

31.12.2012
TEUR

01.01.2012
TEUR

409

352

278

Die Verinderung im Barwert der leistungsorientierten

Verpflichtungen des laufenden Geschiftsjahres stellen

sich wie folgt dar:

2013 2012
TEUR TEUR
352 278

9 7
14 14
=) =2
36 55

409 352
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5.12. Sonstige Riickstellungen

Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen in den Geschéftsjahren 2012 und 2013 stellt sich wie folgt dar:

=

IS
N | N

—_

=
. S

—_ =
—_
—_

N
NN —

Die Pfandriickstellungen beinhalten das zum Bilanzstichtag
absehbare Risiko zukiinftiger Zahlungen aus am Abschluss-
stichtag bestehenden Pfandverpflichtungen. Die Hohe der
Riickstellungen wurde anhand von Absatzstatistiken fiir
eigenes Mehrweggebinde entsprechend dem Pfandwert
und den zugrunde liegenden Umlaufgeschwindigkeiten er-
mittelt. Der Riickstellungsverbrauch wird im Wesentlichen

im néchsten Geschéftsjahr anfallen.
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Die Riickstellung fiir Restrukturierung deckt {iberwiegend
die Restzahlungen fiir Abfindungen aus einem Mitarbei-

terabbau ab.
Die Riickstellung fiir Bodensanierung betrifft Kosten der

Altlastenbeseitigung auf der ehemaligen Betriebstankstel-

le der PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG.
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5.13. Finanzschulden

Im Berichtsjahr wurden keine weiteren Verbindlichkei-
31.12.2013 31.12.2012

JIEUR LEUR ten aus Bankdarlehen eingegangen. Die zum 31. Dezem-

ber 2012 bilanzierten Finanzschulden in Hohe von TEUR

2.028 1.977 4.416 wurden im Berichtsjahr mit TEUR 480 planméiBig
1.426 1.961 .
3454 3.938 getilgt
482 478
3.936 4.416

In den Finanzschulden sind folgende Bankdarlehen enthalten:

31.12.2013

1.037 30.09.2020

Annuitat 31.12.2022

Annuitat

31.03.2021

Endfillig

5.14. Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2013 31.12.2012

TEUR TEUR
476 425
181 239
82 80
70 86
98 102
38 38
206
1.176
1.176

Mit Ausnahme der Steuerverpflichtungen sind sdmtliche
sonstige Verbindlichkeiten finanzielle Verbindlichkeiten

TEUR 1.036 (Vorjahr: TEUR 994).
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5.15. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen er-

fassen den offenen Verpflichtungsumfang aus dem Liefe-

rungs- und Leistungsverkehr.

5.16. Sonstige langfristige Verbindlichkeiten

31.12.2013
TEUR

31.12.2012
TEUR

356 420

Die langfristigen Verbindlichkeiten zum 31. Dezember
2013 in Hohe von TEUR 356 bestehen mit TEUR 200 ge-
geniiber Mitarbeitern und mit TEUR 156 aus Mietkaufver-

pflichtungen.

Im Rahmen des Mitarbeiterbeteiligungsprogrammes der
Investitions- und Kreditbank Rheinland - Pfalz haben
die Mitarbeiter dem Unternehmen ein Betrag von TEUR
200 bis zum 31. Mérz 2021 zur Verfiigung gestellt. Im
Berichtsjahr wurden diese Verbindlichkeiten mit 5 %
verzinst. Uber den Gesamtbetrag in Hohe von TEUR 200
bestehen Rangriicktrittvereinbarungen der Mitarbeiter ge-

geniiber simtlichen Glaubigern der Gesellschaft.

5.17. Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern

31.12.2013 | 31.12.2012
TEUR TEUR
2.348 2.199

Im Rahmen des Management-Buy-Outs wurden Forde-
rungen der Actris BrauereibetriebsverduBerungs AG (vor-
mals: Eichbaum-Brauereien AG) in Héhe von TEUR 3.300
durch Herrn Roald Pauli erworben. Diese Forderung wird
mit 1 % verzinst. Uber den Forderungsbetrag von TEUR
3.300 nebst Zinsen bis zum 31. Dezember 2013 in Hohe
von TEUR 108 wurde ein Rangriicktritt bis zum 30. Sep-
tember 2020 gegeniiber sdmtlichen Glaubigern der PARK
& Bellheimer GmbH & Co. KG erklart.
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Aufgrund der Modifikation des Gesellschafterdarlehens
wurde die Verbindlichkeit zum beizulegenden Zeitwert
zum Zeitpunkt der Modifikation in Héhe von TEUR 1.899
eingebucht. Der beizulegende Zeitwert wurde durch Ab-
zinsung des Darlehens unter Zugrundelegung eines Zins-
satzes von 6,74 % ermittelt. Der Differenzbetrag zwischen
beizulegendem Zeitwert und urspriinglichem Buchwert in
Hohe von TEUR 1.401 wurde gemiB IAS 1.109 in die Ka-
pitalriicklage eingestellt. Im Berichtsjahr wurde die Ver-

bindlichkeit mit TEUR 149 aufgezinst.




5.18. Sonstige finanzielle Verpflichtungen, Eventualforderungen und -verbindlichkeiten

Leasing
Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasingverhéltnissen

und Mietkaufvertragen

Der Konzern hat zum 31. Dezember 2013 keine Gegen-

stinde des Anlagevermégens im Leasingbestand.

Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhdltnissen
Konzern als Leasingnehmer

Der Konzern hat fiir verschiedene Kraftfahrzeuge Leasing-
vertrige abgeschlossen. Die Leasingvertrage haben eine
durchschnittliche Laufzeit zwischen 3 und 5 Jahren und

enthalten keine Verldngerungsoptionen.

Beim Operating-Leasing werden die Leasingraten in der
Gewinn- und Verlustrechnung als sonstige betriebliche
Aufwendungen erfasst.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende zukiinftige
Mindestleasingzahlungsverpflichtungen aufgrund von

unkiindbaren Operating-Leasingverhéltnissen:
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31.12.2013 | 31.12.2012
TEUR TEUR

88 99

92 74

180 173

Im Geschéftsjahr 2013 sind Zahlungen aus Operating-
Leasingverhiltnissen in Hohe von TEUR 98 (Vorjahr:
TEUR 105) geleistet worden.

Verpflichtungen / Anspriiche aus Mietvertrigen

Konzern als Leasingnehmer und Leasinggeber

Im Rahmen der iiblichen Geschiftstitigkeit unserer Bran-
che bestehen finanzielle Verpflichtungen aus der Anpach-

tung von einer Gaststétte.

Das angepachtete Objekt wird an einen Betreiber vermie-
tet und dient dem Vertriebsweg Gastronomie zur Absatz-

sicherung.
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Zum Bilanzstichtag bestehen nachfolgend ausgewiesene

Vertragsverpflichtungen / Anspriiche aus der Anpachtung

des Gaststéttenobjektes:

2013 2012
Mietaufwen- Mietertrige Mietaufwen- Mietertriage
dungen dungen
TEUR TEUR TEUR TEUR
21 21 21 18
5 5 27 27
26 26 48 45

Im Geschiftsjahr wurden Zahlungen aus Mietverhiltnis-

sen in Hohe von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 21) als Aufwand

erfasst. Ferner hat der Konzern Zahlungen aus Untermiet-
verhiltnissen in Héhe von TEUR 21 (Vorjahr: TEUR 18)

erfolgswirksam vereinnahmt.
Verpflichtungen aus Rohstoffkontrakten
Der Malz- und Hopfenbedarf des Brauereibetriebes wird

iiber Lieferkontrakte gesichert.

Am Bilanzstichtag bestanden folgende Vertragsverpflich-

tungen:
31.12.2013 =~ 31.12.2012
TEUR TEUR
1.171 972
0 31
1.171 1.003
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6. ERLAUTERUNGEN ZUR

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

6.1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

2013 2012
TEUR TEUR
13.047 = 13.088
3.846 3.792

581 388
17.474 17.268

Unter den sonstigen Erlosen im Konzern werden im We-
sentlichen Mieterlose sowie Erlése aus Anfallerzeugnissen
des Brauereibetriebes erfasst.

Nach geografisch bestimmten Markten verteilen sich die

Umsatzerlose wie folgt:

2013 2012
TEUR TEUR
16.221 = 16.220

1.253 1.048
17.474 17.268

Die Steuerung des Unternehmens erfolgt in einer Ge-
schéftseinheit mit einem Betdtigungsfeld. Die priméren
Steuerungsgrofen, die der Vorstand zu Entscheidungen
heranzieht, sind das Betriebsergebnis, der Getridnkeaus-
stoB und die Umsatzerlése. Uber die Ressourcenallokation

in der Produktion wird basierend auf der gesamten Ka-

6.2. Sonstige betriebliche Ertrige

pazitidt der Abfiillanlagen entschieden. Die Umsatzerlose
werden ausschlieflich durch die Tatigkeit als Getrdnke-
hersteller erwirtschaftet. Sie beinhalten Erlose aus dem
Verkauf von Bier (Eigenbier, Lohnbrau, Handelsware) so-
wie von AfG (Mineralwasser, StiBgetrinke, Handelsware),
die in Deutschland und im Ausland generiert werden. Da
sdmtliche Abfiillanlagen je nach Bedarf fiir das gesamte
Getrankesortiment zum Einsatz kommen kénnen, gibt es
kein angemessenes Aufteilungskriterium, um die Vermo-
genswerte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen z. B.
Kundengruppen oder Getrinkearten zuzuordnen. Damit
entfillt die Segmentberichterstattung, da das Unterneh-

men als ein Ein-Segment-Unternehmen gefiihrt wird.

Eine besondere Abhéngigkeit von wichtigen GroBkunden

ist nicht gegeben.
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Die Ertrdge aus Zuschreibungen von finanziellen Vermé-
genswerten erfassen ausschlieBlich die Auflésung von

Einzelwertberichtigungen auf Ausleihungen.

Unter dem Posten ,Ubrige betriebliche Ertrige* werden
vor allem Ertriige aus der kurzfristigen Uberlassung von

Gegenstdnden der Betriebs- und Geschéftsausstattung im

Rahmen von Veranstaltungen, aperiodische Ertrage sowie
Ertrdge aus verschiedenen anderen Leistungen zusam-

mengefasst.

Bei den periodenfremden Ertragen handelt es sich um

nachtréglich vereinnahmte Ertridge aus dem Jahr 2012.

6.3. Materialaufwand

2013 2012
TEUR TEUR
4.313 4.423
292 310
4.605 4.733

Die Position Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebs-

stoffe erfasst die Aufwendungen fiir simtliche Braustoffe,

die Betriebsstoffe fiir die Energieversorgung, die Aufwen-
dungen fiir Abfiillmaterialien, fir den Bezug von fremden
Waren sowie die Aufwendungen fiir die Herstellung von

StiBgetranken.

Die Aufwendungen fiir bezogene Leistungen enthalten
Lohnverarbeitungen von Dritten und Aufwendungen fiir

die Anmietung von Absatzstétten.

6.4. Personalaufwand und Mitarbeiter

2013 2012
TEUR TEUR
6.135 6.129
1.342 1.348
7.477  7.477

Der Arbeitgeberanteil zu der gesetzlichen Rentenversiche-

rung betrug im Berichtsjahr TEUR 556 (Vorjahr: TEUR 573).

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter stellt sich

wie folgt dar (Quartalsdurchschnitt):

2013 2012
96 94
45 46

141 140
8 7
149 147

6.5. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenwerte und auf Sachanlagen

2013 2012
TEUR TEUR
1.479 1.344
1.479 1.344
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6.6. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2013 2012

TEUR TEUR
2.091 1.928
868 828
721 642
363 380
64 60
338 381
122 130
129 115
94 74
4.790  4.538

6.7. Finanzergebnis

Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betreffen aus-

;E‘lﬁ‘ 1%211“2‘ schlieBlich Kundenausleihungen. Die Zinsaufwendungen
35 46 enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Bankdarle-
10 42 hen in Hohe von TEUR 139 (Vorjahr: TEUR 69) sowie den

. 3_2;1 __31(1); Zinsaufwand aus der Aufzinsung des Gesellschafterdarle-

-382 -338 hens von TEUR 149 (Vorjahr: TEUR 139).

Fir die Ermittlung der latenten Steueranspriiche und

2013 2012
-schulden werden die im Geschiftsjahr 2013 giiltigen JIEOR, LEUR
Steuersitze zugrunde gelegt. Bei der Berechnung der la-
tenten Steuern wird ein kombinierter Ertragsteuersatz fiir 0 0

0 0

Korperschaftsteuer, Gewerbeertragsteuer und Solidaritits- 0 0
zuschlag berticksichtigt. In Bezug auf die Gewerbeertrag-
steuer wurde ein gewichteter Hebesatz der Gemeinden fiir

+367 +374
die beiden Produktionsstandorte in Bellheim und Pirma- -208 287
sens bestimmt. Der fiir die Bewertung der latenten Steuern +169 +87
zugrunde gelegte Steuersatz belduft sich wie im Vorjahr +169 +87
auf 28,7 %.
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Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem Periodenergebnis und

dem anzuwendenden Steuersatz des Konzerns fiir das Geschiftsjahr 2013 und das Vorjahr setzt sich wie folgt zusammen:

Zum 31. Dezember 2013 bestehen innerhalb des Konzerns
Verlustvortrage in Hohe von TEUR O fiir korperschaftsteu-
erliche Zwecke (Vorjahr TEUR 0), fiir die keine latenten
Steueranspriiche angesetzt werden. Alle Verlustvortrige
des Konzerns haben nach der aktuellen Steuergesetz-

gebung einen unbeschrénkten Verlustvortragszeitraum.

Die PARK & Bellheimer-Gruppe hat keine latenten Steu-
ern auf steuerliche Verlustvortrige tiber den Betrag des
passivischen Uberhangs der sonstigen Steuerlatenzen hi-

naus gebildet.
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Die latenten Steuern zum 31. Dezember 2013 und zum 31. Dezember 2012 haben sich aus den folgenden Bilanzpositionen

abgeleitet:

Der Steueraufwand (-) bzw. Steuerertrag (+) aus latenten Steuern zum 31. Dezember 2013 ist dem laufenden Ergebnis

(Jahresergebnis) sowie dem sonstigen Ergebnis wie folgt zuzuordnen:

Eine Saldierung der aktiven und passiven latenten Steuern wurde nur vorgenommen, sofern es sich um die gleiche Steu-

erart und um den gleichen Steuerschuldner handelt.
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7. SONSTIGE ANGABEN

7.1. Entsprechenserklarung gemifB § 161 AktG

Vorstand und Aufsichtsrat der PARK & Bellheimer AG
haben zu den Empfehlungen der Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex in der Fassung

vom 15. Mai 2012, sowie seit der Verdffentlichung im

Bundesanzeiger, in der Fassung vom 13. Mai 2013, Stel-
lung genommen und die Entsprechenserklarung auf der
Internetseite der Gesellschaft (www.park-bellheimer.de)

dauerhaft zugénglich gemacht.

7.2. Beziehungen zu nahestehenden Personen

Konditionen der Geschdftsvorfille mit nahestehenden Un-
ternehmen und Personen

Verkédufe an und K&ufe von sowie Dienstleistungen von
bzw. fiir nahestehende Unternehmen und Personen erfol-
gen zu marktiiblichen Konditionen. Die zum Geschéfts-
jahresende bestehenden offenen Posten sind nicht be-
sichert und werden durch Barzahlung beglichen. Fiir
Forderungen oder Schulden gegen nahestehende Unter-
nehmen und Personen bestehen keinerlei Garantien. Fiir
das Geschiftsjahr zum 31. Dezember 2013 bestehen keine
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Per-

sonen.

Vergiitungen der Personen in Schliisselpositionen des Ma-
nagements

Schliisselpositionen des Managements betreffen aus-
schlieBlich den Vorstand. Herr Roald Pauli erhélt als
Mitglied des Vorstands von der PARK & Bellheimer AG
insgesamt eine Vergiitung in Héhe von TEUR 84 p.a. Bei
der Vergiitung handelt es sich ausschlieBlich um eine er-
folgsunabhingige Vergiitung. Im Geschiftsjahr 2013 wur-
den an den Vorstand Euro 84.000,00 vergiitet.

Transaktionen mit anderen nahestehenden Unternehmen

und Personen

Vertrige mit dem Gesellschafter

Die Verbindlichkeit gegentiber dem Gesellschafter Herrn
Roald Pauli in Hoéhe von EUR 3.300.000,00 wird mit
1 % verzinst. Hierfiir sind im Geschiftsjahr 2013 Zinsen
in Hohe von EUR 33.747,00 angefallen. Uber den Gesamt-
betrag nebst Zinsen von EUR 3.408.493,00 wurde von
Herrn Pauli ein Nachrang bis zum 30. September 2020

gegeniiber allen anderen Glaubigern erklart.

Dariiber hinaus gab es keine weiteren Transaktionen mit
nahestehenden Unternehmen und Personen im Geschéfts-

jahr 2013.

7.3 Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die an die Mitglieder des Aufsichtsrats entrichteten Ver-
glitungen fiir das Berichtsjahr belaufen sich im PARK
& Bellheimer-Konzern auf EUR 37.500,00 (Vorjahr:
EUR 37.500,00).
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7.4. Mitteilungen nach § 21 WpHG i.V.m. § 160 AktG

Der Gesellschaft wurden folgende Beteiligungen mitgeteilt:

L Herr Roald Pauli, Hockenheim, hat am 15. Juli 2010
gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass sein Stimmrechts-
anteil an der PARK & Bellheimer AG am 09. Juli 2010 die
Schwelle von 3%, 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 30%, 50%
oder 75% tiberschritten hat und nun 81,29% betrigt.”

,Frau Sabine Pauli, Hockenheim, hat am 26. Juni 2013
gem. § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der PARK & Bellheimer AG am 25. Juni 2013 die
Schwelle von 3 % und 5 % der Stimmrechte iiberschritten
hat und an diesem Tag 6,29 % (das entspricht 314.311

Stimmrechten) betragen hat.

7.5. Honorare des Abschlusspriifers

Fur das Geschaftsjahr 2013 wurde fiir den Abschlussprii-
fer und seine inldndischen verbundenen Unternehmen ein
Gesamthonorar von TEUR 59 (Vorjahr: TEUR 53) als Auf-

wand erfasst, welches sich wie folgt aufteilt:

2013 2012
TEUR TEUR

59 53

0 0

0 0

0 0

59 53

7.6. Befreiung einer Personenhandelsgesellschaft

Die PARK & Bellheimer Brauereien GmbH & Co. KG, die
eine Personenhandelsgesellschaft i.S.d. § 264a (1) HGB ist
und die in den Abschluss der PARK & Bellheimer-Kon-
zern einbezogen wird, hat die Befreiungsoption in Bezug

auf Aufstellung, Priifung und Offenlegung eines Jahres-

abschlusses und Lageberichtes nach § 264b HGB in An-
spruch genommen. Die Inanspruchnahme der Befreiungs-
moglichkeiten wurde im elektronischen Bundesanzeiger

veroffentlicht.

7.7. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten finan-
ziellen Verbindlichkeiten umfassen Bankdarlehen und
Kontokorrentkredite, Schulden aus Lieferungen und Leis-
tungen sowie gewéhrte Darlehen. Der Hauptzweck dieser
finanziellen Verbindlichkeiten ist die Finanzierung der

Geschiftstitigkeit des Konzerns.

Der Konzern verfiigt iiber verschiedene finanzielle Vermo-
genswerte wie zum Beispiel Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie Zahlungsmittel, die unmittelbar aus

seiner Geschiftstéitigkeit resultieren.
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Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden we-
sentlichen Risiken des Konzerns umfassen zinsbedingte
Cashflow-Risiken sowie Liquiditits- und Kreditrisiken.
Die Unternehmensleitung beschlieft Strategien und Ver-
fahren zur Steuerung einzelner Risikoarten, die im Fol-

genden dargestellt werden.

Zinsrisiko
Der PARK & Bellheimer-Konzern hat ausschlieBlich ldn-
gerfristige Darlehen mit festen Zinssétzen {iber die gesam-

te Darlehenslaufzeit aufgenommen. Damit ist der Konzern
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keinem Risiko aus Schwankungen von Marktzinssitzen
aus langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten ausge-
setzt, da fiir simtliche langfristige Verpflichtungen tber
die Gesamtlaufzeit jeweils ein fester Zinssatz vereinbart

wurde. Zinssensitivititen sind damit ausgeschlossen.

Wiihrungsrisiko
Da der Konzern seine Geschiftsbeziehungen ausschlieB-
lich in Euro abwickelt, bestehen am Bilanzstichtag keine

Wiéhrungsrisiken.

Kreditrisiko

Der Konzern schliet Geschéfte ausschlieflich mit kredit-
wiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern
Geschéfte auf Kreditbasis abschlieBen mdochten, werden
einer sorgfiltigen Priifung unterzogen. Zudem werden die
Forderungsbestinde laufend tiberwacht, sodass der Kon-
zern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Fiir
dariiber hinaus bestehende Risiken werden entsprechende

Einzelwertberichtigungen quantifiziert.

Zweifelhafte finanzielle Vermogenswerte, bei denen mit
hoher Wahrscheinlichkeit die Uneinbringlichkeit festge-
stellt wurde oder die tatséchlich ausfallen, werden zum
Abschlussstichtag vollstindig abgeschrieben. Bestehen
an der Einbringlichkeit Zweifel, wird dem Ausfallrisi-
ko durch eine entsprechende Wertberichtigung auf den
wahrscheinlich realisierbaren Wert Rechnung getragen.
Zusétzlich wird eine aus Erfahrungswerten abgeleitete
Wertberichtigung auf Portfoliobasis gebildet. Die Ent-
scheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels eines Wertbe-
richtigungskontos oder iiber eine direkte Minderung der
Forderung beriicksichtigt wird, héngt ebenso wie der
Verbrauch von Betrdgen zulasten des Wertberichtigungs-
kontos vom Grad der Verldsslichkeit der Beurteilung der
Risikosituation ab.

Bei hohem Grad der Verldsslichkeit wird eine direk-

te Abschreibung vorgenommen, bei niedrigem Grad
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der Verldsslichkeit wird das Ausfallrisiko tiber Wertbe-
richtigungskonten abgebildet. Entfallen die Griinde fiir
eine Wertberichtigung, erfolgt eine entsprechende Zu-

schreibung.

Bei sonstigen finanziellen Vermoégenswerten des Kon-
zerns, wie Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente
und bestimmten derivativen Finanzinstrumenten, ent-
spricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontra-

henten dem Buchwert dieser Instrumente.

Rohstoffpreisrisiko

Fiir das Geschiftsjahr 2014 hat die Gesellschaft die we-
sentlichen Grundstoffe fiir den Produktionsbetrieb {iber
Lieferkontrakte gesichert. Uber die damit in der Regel
verbundenen Festpreise wird dariiber hinaus die Materi-
alpreisplanung fiir diesen Zeitraum abgesichert. Das Be-

schaffungsrisiko wird dadurch minimiert.

Liquidititsrisiko

Der Konzern iiberwacht laufend das Risiko eines Liqui-
ditdtsengpasses mittels eines Liquiditdtsplanungs-Tools.
Dieses Tool beriicksichtigt die Laufzeiten der Finanzin-
vestitionen und der finanziellen Vermoégenswerte (z. B.
Forderungen, sonstige finanzielle Vermégenswerte) sowie

erwartete Cashflows aus der Geschiftstéatigkeit.

Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen
der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs
und Sicherstellung der Flexibilitdt durch die Nutzung von
Darlehen sowie Finanzierungs-Leasingverhiltnissen zu

wahren.




Zum 31. Dezember 2013 und zum 31. Dezember 2012 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns nachfolgend

dargestellte Filligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

bis 1 Jahr
TEUR
478

Kapitalsteuerung

Die Gesellschaft unterliegt iiber die aktienrechtlichen Be-
stimmungen hinaus keinen weitergehenden satzungsmai-
Bigen oder vertraglichen Verpflichtungen zum Kapitaler-
halt. Die im Rahmen der Unternehmenssteuerung von
der Gesellschaft herangezogenen Finanzkennzahlen sind
iiberwiegend erfolgsorientiert. Ziele, Methoden und Pro-
zesse des Kapitalmanagements sind den erfolgsorientier-

ten Finanzkennzahlen untergeordnet.
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2 bis 3 Jahre 4 bis 5 Jahre Gesamt

TEUR TEUR TEUR
4.416
652
o o 3.300
o0 0 345
1.596
139
2 bis 3 Jahre 4 bis 5 Jahre Gesamt

TEUR TEUR TEUR
3.396
86 513
o B 3.300
R B 345
B 1.572
113

Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es, eine gute
Eigenkapitalquote aufrechtzuerhalten. Der Konzern steu-
ert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen unter
Beriicksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen Rah-

menbedingungen vor.

Die langfristige Sicherung der Selbstfinanzierung basiert
auf einer angemessenen Eigenkapitalausstattung. Zum
31. Dezember 2013 bzw. zum 31. Dezember 2012 wurden
keine Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren

vorgenommen.
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7.8. Finanzinstrumente

Die nachfolgende Tabelle zeigt Buchwerte und beizulegende Zeitwerte sdmtlicher im Konzernabschluss erfasster Finanz-

instrumente zum 31. Dezember 2012 beziehungsweise zum 31. Dezember 2013.

Bewertung nach IAS 39

Bewertungs- fortgefiihrte Verbindlich-
kategorie Anschaf- keiten aus
nach IAS 39 fungskosten Finanzie-
rungsleasing

31.12.2012 31.12.2012
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Beizulegender Zeitwert
Die zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte ange-
wandten Methoden und Annahmen stellen sich wie folgt

dar:

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, Forde-
rungen aus Lieferungen und Leistungen und Sonstigen
Forderungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und Sonstige Verbindlichkeiten entsprechen
hauptsédchlich aufgrund der kurzen Laufzeit dieser Instru-

mente ihrem Buchwert.

Fiir derivative Finanzinstrumente werden die Marktwer-
te mit Barwert- und Optionspreismodellen berechnet. Als
Eingangsparameter fiir diese Modelle werden die am Bi-
lanzstichtag festgestellten relevanten Marktpreise und
Zinssitze verwendet, die von anerkannten externen Quel-

len bezogen werden.

Die beizulegenden Zeitwerte der langfristigen finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten werden als Bar-
werte der zukiinftig erwarteten Cashflows ermittelt. Zur
Diskontierung werden marktiibliche Zinssétze, bezogen auf
die entsprechenden Fristigkeiten, verwendet. Zum 31. De-
zember 2013 entsprachen die Buchwerte der finanziellen
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten ihren beizulegen-

den Zeitwerten.

Der beizulegende Zeitwert der zur VerduBerung verfiigba-
ren finanziellen Vermogenswerte wird, sofern verfiigbar,
auf der Grundlage von Borsenpreisen auf aktiven Mark-
ten ermittelt. In bestimmten Féllen wird der beizulegen-
de Zeitwert unter Anwendung einer Bewertungsmethode

ermittelt.
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7.9. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Zwischen Bilanzstichtag und Erstellungsdatum dieses Be-
richts gab es keine wesentlichen berichtspflichtigen Er-
eignisse.

Pirmasens, den 31. Marz 2014

Der Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK

Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der PARK & Bellheimer AG aufge-
stellten Konzernabschluss - bestehend aus Bilanz, Ge-
samtergebnisrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenka-
pitalverdnderungsrechnung und Anhang - sowie den
Konzernlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar
bis 31. Dezember 2013 gepriift. Die Aufstellung von Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht nach den Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergénzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschrif-
ten liegt in der Verantwortung des gesetzlichen Vertreters
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundla-
ge der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung

iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317
HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprii-
fer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungs-
méBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrich-
tigkeiten und VerstdBe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschluss unter Beachtung der anzu-
wendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den
Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung
der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die
Geschiftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und recht-
liche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezoge-
nen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Konzernabschluss und Konzernlagebericht
iiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die
Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der
in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der

Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten
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Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsédtze und der
wesentlichen Einschitzungen des gesetzlichen Vertreters
sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere

Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung ge-
wonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden han-
delsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der dieser Vorschriften ein den tatséchlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zu-

treffend dar.

Freising-Weihenstephan, 30. April 2014

Landestreuhand Weihenstephan GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(A. Funken) (J. Welter)

Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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